| JWW INVES

S.A.

RAPORT OKRESOWY ZA I KWARTAL 2016 R.

JWW Invest S.A. z siedzibg w Katowicach

AUTORYZOWANY DORADCA:
ART CAPITAL SP. Z 0. O.

Art ( Capital

Zwigkszamy wartoéé
przedsiebiorstw

www.art-capital.pl

Katowice, 13.05.2015



JI JWW INVEST

Szanowni Panstwo,
Zarzad Spétki JWW Invest S.A. przedstawia raport okresowy za [ kwartat 2016 r.

Dane podstawowe Spoiki

Firma: JWW Invest Spétka Akcyjna
Siedziba: Katowice

Adres: 40-555 Katowice, ul. Rolna 43B
Telefon: +48 32 - 203-60-48

E-mail: biuro@jwwinvest.pl

Strona internetowa: http://www.jwwinvest.pl
REGON: 145995588

NIP: 5213627116

KRS: 0000410618

Przedmiot dzialalnosci

Przedmiotem dzialalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug na rynku energetyki zawodowej
i przemystowej oraz na rynku konstrukcji stalowych i rurociggéw. Emitent specjalizuje sie w
modernizacjach i remontach urzadzen energetycznych, w tym szczegdlnie montazu czeSci
ci$nieniowych kottéw, wymiennikéw ciepta, zbiornikow i innych urzadzen okotokottowych oraz
rurociggéw niskopreznych i wysokopreznych.

W ofercie Spétki znajduja sie takie ustugi, jak:

- montaz urzadzen energetycznych i przemystowych;

- montaz i remonty rurociggdéw Srednio i wysokopreznych;
- prefabrykacja rurociggéw oraz wykonawstwo zbiornikéw;
- remonty kottéw parowych i instalacji przemystowych;

- wykonawstwo konstrukcji;

- ustugi spawalnicze na elementach ci$nieniowych;

- nadzory inwestorskie.

JWW Invest SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku polskim oraz europejskim.
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Wybrane dane finansowe

Sporzadzono na podstawie nieaudytowanych $rédrocznych informacji finansowych za I kwartat
2015 r. oraz nieaudytowanych $rédrocznych informacji finansowych za I kwartat 2016 r.

Wybrane dane Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat (tys. zl)

[ kw. 2016 [ kw. 2015
dane skonsolidowane
01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.03.2015
Razem przychody z dzialalnosci operacyjnej 11 460 3586 220%
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 607 -2871 -121%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 583 -2 863 -120%
Zysk (strata) m?tto z dzialalnosci 353 2311 115%
kontynuowanej
Amortyzacja 170 97 75%
EBITDA 777 -2774 -128%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane Skonsolidowanego Bilansu (tys. zt)

dane skonsolidowane stan na 31.03.2016  stan na 31.03.2015 fc'l‘;‘?(,‘/‘()‘}
Kapital wlasny 19 616 10839 81%
NaleznoS$ci dlugoterminowe 40 61 -34%
Naleznosci krotkoterminowe 12 477 4147 201%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 12 332 3937 213%
Zobowiazania dlugoterminowe 728 257 183%
Zobowiazania krotkoterminowe 14910 4018 271%

Zrédto: Emitent

Wybrane dane Jednostkowego rachunku zyskéw i strat (tys. zt)

[ kw. 2016 [ kw. 2015 Zmiana rdr
dane jednostkowe 0d 01.01.2016 do 0d01.01.2015 do

31.03.2016 31.03.2015
Przychody netto ze sprzedazy 7161 2676 168%
Zysk/strata na sprzedazy 911 -1 232 -
Zysk/strata z dzial. oper. 956 -1231 -
Zysk/strata brutto 710 -2724 -
Zysk/strata netto 468 -2 142 -
Amortyzacja 167 86 94%
EBITDA 1124 -1144 -

Zrédto: Emitent
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Wybrane dane Jednostkowego Bilansu (tys. z1)

dane jednostkowe stan na 31.03.2016  stanna 31.03.2015 Zmiana rdr [%)]
Kapital wlasny 19 528 10982 78%
NaleznoS$ci dlugoterminowe 26 47 -43%
Naleznos$ci krétkoterminowe 8833 2758 220%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 10 199 3826 167%
Zobowiazania dlugoterminowe 674 219 208%
Zobowiazania krétkoterminowe 5095 1848 176%

Zrédto : Emitent
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Jednostki grupy kapitatowej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego JWW Invest SA tworzy grupe kapitatowa w
rozumieniu obowigzujacych przepiséw o rachunkowosci, w sktad ktérej wchodza:

1
2)
3)
4)
5)

JWW Invest SA z siedzibg w Katowicach (podmiot dominujacy) - Emitent,
JWW Konstrukcje sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (spo6tka zalezna),
Polon sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach (spétka zalezna),

JWW Solaris Sp. z o 0. w Katowicach (spotka zalezna),

SOL-POWER Sp. z 0.0. w Katowicach (spétka zalezna).

1) JWW Invest SA z siedziba w Katowicach (podmiot dominujgcy - Emitent)

J| JWW INVEST

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43B
Nr KRS: 0000410618

Regon: 145995588

NIP: 5213627116

Sklad Zarzadu:

Maria Wcisto - Prezes Zarzadu,

Sklad Rady Nadzorczej:

Jerzy Wcisto - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Aleksandra Kurp - Cztonek Rady Nadzorczej,
Jan Antonczyk - Cztonek Rady Nadzorczej;
Lukasz Ryk - Cztonek Rady Nadzorczej;

Katarzyna Lajca - Czlonek Rady Nadzorcze;j.

2) JWW Konstrukcje sp. z o.0. z siedziba w Katowicach (spétka zalezna)

| JWW KONSTRUKCJE

5p. 0.0,
Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43C
Nr KRS: 0000398909

Regon: 242625379

NIP: 6342793550

Emitent posiada 65% udzialéw w spotce JWW Konstrukcje sp. z o.0. Udzialy w tej spoétce zaleznej
zostaty nabyte przez Emitenta w dniu 7 lutego 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw
w spotce z 0.0., zawartej z JWW Inwest sp. z 0.0.

Zarzad w JWW Konstrukgcje sp. z 0.0. jest dwuosobowy. Prezesem Zarzadu JWW Konstrukcje sp. z o0.0.
jest Pan Jerzy Wcisto, pelnigcy funkcje Przewodniczacego Rady Nadzorczej Emitenta, Cztonkiem
Zarzadu JWW Konstrukcje sp. z 0.0. jest Pan Ricardo da Silva.

JWW Konstrukcje sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie:
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- generalnego wykonawstwa w zakresie budowy hal magazynowych, produkcyjnych, centréw
handlowych, centréw logistyczno-dystrybucyjnych,

- doradztwa technicznego,

- budowy farm wiatrowych.

3) Polon sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach (sp6tka zalezna)

POLON

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna 43b
Nr KRS: 0000283486

Regon: 240607911

NIP: 6342631296

Emitent posiada 100% udziatéw sp6tki POLON sp. z o.0. Udzialy w tej spotce zaleznej zostaly nabyte
przez Emitenta w dniu 14 stycznia 2013 roku na podstawie umowy sprzedazy udziatéw w spéice z
0.0., zawartej z JWW Inwest sp. z o0.0.

Zarzad w POLON sp. z o.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu POLON sp. z 0.0. jest Pan Adam
Wieczorek.

POLON sp. z o.0. jest firma zajmujaca sie badaniami nieniszczacymi oraz doradztwem technicznym.
Badania nieniszczagce wykonuje metodami: radiograficzng, ultradZwiekowa, penetracyjng,
magnetyczno-proszkowa i wizualng. W ramach doradztwa technicznego zajmuje sie spawalnictwem,
pomoca przy certyfikacjach zaktadéw oraz wdrazaniem systeméw zarzadzania. Specjalizuje sie we
wdrazaniu systemu zarzadzania bezpieczenstwem pracy oraz ochrong zdrowia i Srodowiska wg
wytycznych SCC. POLON sp. z o.0. jest cztonkiem Polskiej Izby Konstrukcji Stalowych.

4) JWW Solaris Sp. z 0.0 z siedziba w Katowicach (sp6tka zalezna)

J| JWW SOLARIS

Sp. z 0.0.

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43b
Nr KRS: 0000533825

Regon: 360226998

NIP: 642833309

JWW Solaris Sp. 0.0. zajmuje sie projektowaniem, uzyskiwaniem pozwolenia na budowe i budowg
farmy solarnej w okolicach Wroctawia. Gléwng oferte spétki stanowi:
-wytwarzanie energii elektrycznej,

- przesytanie energii elektryczne;j,
- dystrybucja energii elektrycznej, -

- handel energig elektryczna.
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5) SOL-POWER Sp. z 0.0. w Katowicach (spétka zalezna)

SOL - POWER

Sp. z o.0.

Adres: (40-555) Katowice, ul. Rolna43b
Nr KRS: 0000586520

Regon: 363021469

NIP: 6342850360

Emitent posiada 51 % udziatéw SOL-POWER Sp. z o.0. Udzialy tej spétki zaleznej zostaty objete w
dniu 15.06.2015 na podstawie aktu notarialnego Repertorium A Numer 2363/2015. Zarzad SOL-
POWER Sp. z 0.0. jest jednoosobowy. Prezesem Zarzadu jest pan Lech Fabiszewski. Prokurentem jest
pan Jerzy Wcisto.

Zadaniem spo6tki jest pozyskiwanie, zgodnie z Ustawa OZE, odpowiednich gruntéw pod instalacje
fotowoltaiczng i przeprowadzanie wszystkich procedur administracyjno - projektowych celem
uzyskania pozwolenia na budowe instalacji fotowoltaicznych. Przeprowadzenie procesu
budowlanego wraz z wymaganymi odbiorami.

W zakres ustug SOL-POWER Sp. z 0.0. wchodzi:

- organizowanie przy wspoéipracy z gming obszar6w OZE z przeznaczeniem pod instalacje
fotowoltaiczng

- wyszukiwanie odpowiednich gruntéw podlegajace dzierzawie lub kupnu

- uzyskiwanie warunkéw przytacza do sieci energetycznej

- wykonawstwo projektu instalacji fotowoltaicznej i przytacza energetycznego

- uzyskiwanie pozwolenia na budowe

- przeprowadzanie procesu budowlanego w formie GW

- dokonywanie odbioréw budowlanych i energetycznych

Sporzadzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Spoétka tworzy Grupe Kapitatowa, w zwiazku, z czym sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, zgodnie z obowigzujacymi przepisami.
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Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem
najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o
nietypowym charakterze, majgcych wplyw na osiggniete wyniki,

W I kw. 2016 r. przychody z dziatalnosci operacyjnej Grupy wyniosty 11 460 tys. z}, jest to o 220%
wiecej niz w I kw. 2015 r. Wzrost przychodéw wynika z wiekszego natezenia prac remontowych
w stosunku do roku poprzedniego, w szczegd6lnosci realizacji duzego kontraktu na elektrowni we
wcze$niejszychokresach roku anizeli w roku poprzednim (przesuniecie), a takze wptywu
zwiekszonych przychodéw ze sprzedazy spétki zaleznej JWW Konstrukcje na wyniki
skonnsolidowane. W okresie 3 miesiecy 2016 r. Sp6tka Dominujgca realizowata dwa duze kontrakty
modernizacyjne w Elektrowni Betchatéw w ramach remontu kotta bloku nr 10 na zlecenie firmy
Babcock Borsig Steinmiiller GmbH. Dodatkowym czynnikiem wptywajacym na wrost przychodow
Grupy byt znaczacy wzrost przychodéw JWW Konstrukcje realizujacej kontrakty Generalnego
Wykonawstwa (kontrakt na kompleksowe zaprojektowanie i wykonanie magazynéw wyrobow
gotowych w Sierakowie). JWW Invest w okresie I kw. 2016 r., oprécz wyzej wymienieminonego
remontu bloku nr 10 w Betchatowie, realizowata nastepujace kontrakty:

* Styczen -Luty 2016 - Spalarnia $mieci Spremberg (Spreerecycling GmbH) - wymiana
rur przelewowych i opadowych celem poprawy wydajnos$ci kotta, przeprowadzenie
préby ciSnieniowej

e Styczenn 2016 - Spalarnia $mieci AVG Hamburg- montaz instalacji automatycznego
czyszczenia kotla w komorze paleniskowej, montaz ogie¢ rur w Scianach 1 i 2 ciggu kotta,

przerédbka rur przelewowych walczaka.

* Grudzien 2015 - Styczen 2016 - Elektrownia Betchatéw - montaz konstrukcji nosnej komor,
montaz zawieszen na $cianie membranowej, montaz kilkudziesieciu punkéw mocowan na

$cianach membranowych kotta.

* Listopad 2015 -Luty 2016 - Elektrownia Belchatéw - montaz kanatéw powietrza do
palnikéw wraz z kompensatorami - pakiet montaZzowy nr 5.2.

W okresie pierwszego kwartatu 2016 r. zysk na dziatalnos$ci operacyjnej Grupy wyniost 607 tys. zt, a
zysk netto 353 tys. zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku Grupa zanotowata strate na
dziatalno$ci operacyjnej na poziomie 2 871 tys. zt i strate netto 2 311 tys. zt. Nalezy zwréci¢ uwage, iz
w I kw. 2015 r. na starte na poziomie operacyjnym istotny wplyw miata aktualizacja wartosci
inwestycji w wysoko$ci minus 1,5 mln zt, w obecnie omawianym kwartale wptyw ten wyniést minus
160 tys. zt. W okresie I kw. 2016 r. skonsolidowany zysk przed opodatkowaniem wyni6st 583 tys. zt
wobec straty 2 863 tys. zt w analogicznym okresie. Wahania zyskownosci, po wylaczeniu zdarzen
jednorazowych, jak i przychodéw kwartat do kwartatu wynikajg ze specyfiki prowadzonej
dziatalnos$ci polegajacej na realizowaniu duzych kontraktéw, ktérych terminy rozpoczecia (w danym
roku) czesto nie s3 podobne. W 2015 r. Emitent rozpoczat relizacje duzego kontraktu na elektrowii
pOzniej niz miato to miejsce w 2014 r., co sowodowato przesuniecie realizowanych prac na rok 2016.
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Ponizej przedstawiono strukture rodzajowa kosztow Podmiotu Dominujgcego w analizowanym

okresie:

Dane jednostkowe o0d 01.01.2016 do o0d01.01.2015 do

31.03.2016 31.03.2015
Amortyzacja 2,7% 2,2%
Zuzycie materialéw i energii 4,9% 4,5%
Ustugi obce 24,0% 18,1%
Podatki i oplaty w tym - podatek akcyzowy 0,7% 1,2%
Wynagrodzenia 52,5% 57,9%
Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: 10,6% 11,6%
emerytalne 4,3% 4,8%
Pozostate koszty rodzajowe 4,6% 4,2%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,0% 0,2%
100,0% 100,0%

Zrédto: Emitent

Ponizej przedstawiono strukture rodzajowa kosztéw Grupy w analizowanym okresie:

Dane skonsolidowane od 01.01.2016 do o0d01.01.2015 do

31.03.2016 31.03.2015
Amortyzacja 1,6% 2,0%
Zuzycie surowcow i materiatow 4,0% 4,5%
Ustugi obce 52,0% 32,1%
Koszty swiadczen pracowniczych 39,0% 56,6%
Podatki i oplaty 0,4% 1,0%
Pozostate koszty 3,0% 3,7%
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0% 0,1%
100,0% 99,9%

Zrédto: Emitent

W przypadku danych skonsolidowanych na koniec I kw. 2016 r. w stosunku do I kw. 2015, na
stosunek udzialu wynagrodzen w kosztach do udziatu ustug obcych wplyw ma specyfika
prowadzenia prac przez JWW Konstrukcje sp. z o0.0. - prace te realizowane s gltéwnie z
wykorzystaniem podwykonawcéw, stad udziat pozycji ustug obcych w strukturze kosztéow
rodzajowych ogétem ulegt zwiekszeniu w stosunku do okreséw ubiegtorocznych (w zwigzku ze
zwiekszonym poziomem aktywnosci tej spoétki, realizujgcej prace z wyKkorzystaniem
podwykonawcéw).

W pozycji pozostatych aktywéw finansowych sprawozdania skonsolidowanego prezentowane sg
ustanowione depozyty zabezpieczajgce gwarancje dobrego wykonania i usuniecia wad i usterek
wystawionych przez banki obstugujace Jednostke Dominujacg gtéwnie na rzecz Babcock Borsig
Steinmiiller GmbH, zleceniodawcy kontraktéw na Elektrowni Betchatéw. W pozycji tej prezentowane
sq takze udzielone pozyczki oraz udzialy i akcje o charakterze krétkoterminowym. W pozycji
inwestycji dtugotermnowych prezentowane sg akcje w podmiocie gietdowym, posiadane przez
Jednostke Dominujaca.

Wzrost naleznosci krotkoterminowych spowodowany zostat gltownie wspominamy powyzej
przesunieciem przychodéw - naleznosci z tytutu wygenerowanych przychodéw ze sprzedazy nie
zostaly jeszcze zaptacone. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku zobowigzan
krétkoterminowych, gdzie dodatkowo wiekszy poziom zatrudnienia wptynat na zwiekszone
zobowigzania z tytutu wynagrodzen oraz podatkéw i §wiadczen ZUS.
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Widoczny jest réwniez wzrost rzeczowych aktywow trwatych o 84%, wynikajacy z dokonanych
zakup6w maszyn, urzadzen oraz Srodkéw trwansportu niezbednych do dalszego rozwoju Spétki, co
znajduje takze przetozenie we wzroScie innych zobowigzan finansowych, z uwagi na finansowanie
zakupéw Srodkéw trwatych poprzez leasing.

Pozycje krétkoterminowych biernych i czynnych miedzyokresowych rozliczen sa zwigzane w
gltoéwnej mierze z wyceng kontraktéw stopniem zaawansowania kosztéw - zmiany w wycenie
kontraktéw stanowig gtéwng przyczyne zmian w tych pozycjach w poszczegoélnych okresach. Stopien
zaawansowania realizacji kontraktow wptywa takze znaczaco na wielko$¢ aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego, dlatego tez w zmianach z tego tytutu upatrywac¢ mozna gtéwnej przyczyny
zmian poziomu tych pozycji w stosunku do okresu poprzedniego.

Opis stanu realizacji dziatlan i inwestycji emitenta oraz
harmonogramu ich realizacji, o ktorych mowa w § 10 pkt 13a)
Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy

Mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

Zatrudnienie

Spétka w przewazajgcej wiekszosci zatrudnia pracownikéw na umowe o prace. Cze$¢ pracownikéw
zatrudnionych jest ro6wniez na umowe zlecenia. S3 to miedzy innymi osoby wykonujace prace na
biezace potrzeby Spotki.

Ponizsza tabela przedstawia stan zatrudnienia na dzien 31.03.2015 roku oraz 31.03.2016 roku
z podziatem na poszczegdélne grupy zawodowe:

10
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Tabela. Stan zatrudnienia w osobach

Grupa zawodowa 31.03.2015 .

Emitent | Grupa | Emitent | Grupa

Osoby zarzadzajace 4 9 4 8
Administracja 10 10 7 8
Stanowiska inzynieryjno-techniczne (pracownicy nadzoru?) 22 26 17 19
Pracownicy fizyczni (spawacze?, monterzy3, w tym brygadzisci) | 136 136 102 102
RAZEM 172 181 130 137

Zrédto: Emitent

1 Pracownicy Nadzoru - pracownicy nadzoru prowadza kompleksowy nadzér podczas
wykonywanych przez Spotke prac w zakresie ustug budowlano-remontowych w energetyce.
Pracownicy nadzoru posiadaja Swiadectwa kwalifikacyjne typu ,D” oraz ,E”, a takze posiadajg
certyfikaty IWE lub EWE.

2) Spawacze - pracownicy zatrudnieni w JWW Invest SA na stanowisku spawaczy posiadajg
certyfikaty wg EN 287-1 dotyczace uprawnien z zakresu spawania stali wydane przez TUV Rheinland
Polska lub Urzad Dozoru Technicznego. Spawacze majg uprawnienia w zakresie proceséw spawania
wedtug norm PN-EN ISO 4063 dotyczacych odpowiednio:

- numer normy 141 dotyczacy spawania metoda spawania nietopliwg elektroda wolframowa w
ostonie gazéw obojetnych takich jak argon, hel lub mieszanki argonu i helu (TIG);

- numer normy 141/111 dotyczacy spawania metodg posrednig spawania nietopliwg elektroda
wolframowa w ostonie gazéw obojetnych takich jak argon, hel lub mieszkanki argonu i helu, a
takze spawanie tukowe elektroda otulong;

- numer normy 111 dotyczacy spawania tukowego elektroda otulong;
- numer normy 135 dotyczacy spawania tukowego w ostonie gazu aktywnego chemicznie (MAG).

3 Monterzy - pracownicy SpoOtki wykonujgcy prace montazowe posiadaja odpowiednie
doswiadczenie w pracach na kottach energetycznych oraz rurociagach. Pracownicy posiadaja
dodatkowo uprawnienia w postaci:

- Swiadectw kwalifikacyjnych ,E”;
- uprawnienia do postugiwania sie wo6zkami widtowymi;
- uprawnienia hakowego;

- uprawnienia dzwigowego.

Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie w okresie objetym
raportem

Spétka nie wprowadzata rozwigzan innowacyjnych w okresie objetym raportem.

11
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AKcjonariat Emitenta na dzien publikacji raportu

Tabela. Struktura akcjonariuszy Emitenta posiadajgcych powyzZej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki

Liczba glosow Udzial w kapitale Udziat
Akcjonariusz na WZ zakladowym w glosach
(wszt) na Wz
Wojciech Wcisto 5.600.000 11.200.000 50,91% 62,22%
Jerzy Wcisto 4.844.156 6.244.156 44,04% 34,69%
Pozostali 555.844 555.844 5,05% 3,09%
Razem 11.000.000 18.000.000 100% 100%

Zrédto: Emitent
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Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe,
sporzadzone zgodnie z obowijzujacymi emitenta zasadami
rachunkowosci

Srédroczne dane finansowe sporzadzono na podstawie nieaudytowanych ksigg rachunkowych za I

kw. 2016 r. sporzadzonych wedtug MSSF oraz na podstawie nieaudytowanych ksigg rachunkowych
za [ kw. 2015 r. sporzadzonych wedtug MSSF.

GRUPA KAPITALOWA
JWW Invest S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE
NA DZIEN | ZA OKRES KONCZACY SIE
31.03.2016
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S A,

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI FINANSOWE)

w tys. PLN 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015
AKTYWA
Aktywa trwate
Rrecrowe aktywa trwatfe 1844 1055 2078
Wartosci niematerialne ¥ 1 0
Wartosc firmy 0 36 0
Inwestyc)e diugoterminowe 1124 1254 1323
Pozostate aktywa finansowe 1515 1599 1515
Maleznosc diugoterminowe 40 Bl 41
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe coynne 156 0 0
Aktywa 7 tytuhu podathku cdroczonego 941 747 774
Aktywa trwate razem 5720 4753 5731
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 [} 0
Naleinosc z tytute dostaw | ushug oraz pozostale naleinosci 3737 843 514
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 248 0
Naleinosd 2 tytutu umaw budowlanych 8740 3 056 18893
Porostate aktywa finansowe 2525 2037 2285
Rozliczenia miedzyolresowe caynne 166 13 153
Rozliczenia migdzyokresowe z tytuhu kontraktéw budowlanych 2034 172 2422
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12 332 3937 6023
Aktywa obrotowe razem 29534 10 361 30290
AKTYWA RAZEM 35254 15114 36021
w tys. PLM 31.03.2016 31.03.2015 31.12.2015

KAPITAL WELASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akoyjny jednostli dominujace) 1100 1100 1100
Kapital zapasowy 12 000 5621 12 000
Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezzcego & 504 4 152 G 104
19 604 10 873 19 204
Kapitat przypadagoy udziatom niedajacym kontroli 12 -34 59
Razem kapital wilasny 19616 10 839 15263
Zobowigzania
Zobowigzania dlugoterminowe
Pozostale zobowigzania finansowe 674 219 anl
Zobowigzania z tytuiu swiadczen pracowniczych 54 38 54
Zobowigzania diugoterminowe razem 728 257 855
Zobowigzania krotkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 0 86 270
Krotkoterminowe podyezkii kredyty bankowe 1522 n 1513
Pozostale zobowigzania finansowe ARO 192 475
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 525 299 525
Zobowigrania z tytuly dostaw | ustug oraz porostale obowiagania 3012 1789 5040
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 329 0 A80
Zobowigzania z tytutu umow budowlanych 3484 1153 6116
Rezerwy krotkoterminowe 944 4] a0z
Rozliczeniz miedzyokresowe bierne 4614 499 G2
Zobowigzania krdtkoterminowe razem 14 510 4018 15903
Zobowigzania razem 15 638 4275 16 758
PASYWA RAZEM 35 254 15 114 36021

Niniejsze sprawozdanie naleiy analizowad fgcznie z notami objasniaigoymi zawartymi w dalsze] czesci niniejszego opracowania.



JI JWW INVEST

Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A

Il. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2016 -  01.01.2015 -

et 31.03.2016 31.03.2015
Dziatalnos kontynuowana
Preychody ze sprzedady usiug 11258 3559
Przychody ze sprzedaiy towardw 0 7
Fozostate preychody operacyine 201 20
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 11 460 3586
Trnizna stanu produltds ] 1
Amortyzacia -170 -a7
Zuiycie surowcow | materiatow -418 -223
Ustugi obee -5 440 -1 586
Koszty swiadczen pracowniczych -4 082 -2 795
Podatki i optaty -41 -49
Pozrostale koszty -309 -184
Wartosc sprzedanych towarow | materialow 0 -7
Pozostate koszty operacyjne -233 =15
Razem koszty dzialalnosci operacyjnej -10 693 -4 955
Pozostate zyskifstraty netto 160 -1502
Zysk [strata) na dzialalnoSci operacyjnej 607 -2 871
Przychody finansowe 25 14
Koszty finansowe -43 -6
Koszty finansowe netto =24 f
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 583 -2 R63
Podatek dochodowy 230 552
Zysk [strata) netto z dzialalnosei kontynuowanej 353 -2 311
Zysk (strata) netto z deiztalnosc zaniechane) 0 0
Zysk (strata) netto, przypadajgcy: 353 -2 311
Akcjonariuszom jednostki dominujgce] 400 2227
Akcjonariuszom niekontrolujgoym -47 -84
ZYSK [STRATA) NA AKCIE {w #/ na jedng akeje)
Podstawowy {zf) 0,04 -0,20
Rozwodniony {zf) 0,04 -0,20
Pozostate catkowite dochody 0 0
Suma catkowitych dochodédw 353 -2 311
Catkowite dochody ogdlern za okres sprawozdawezy przypadajace:
Akcjonariuszom 'tlllrlnﬁ'.ki dorminujzce) 400 2227
Akcjonariuszom niekontrolujgoym =47 -Bd

Miniejsze sprawozdanie nalezy analizowac fgcznie z notami cbjasniajgoymi zawartymi w dalsze] czesci niniejszego
opracowania.



Grupa Kapitatowa MWW Invest 5.4,

. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Przypadajace na akcjonariuszy Jednostki dominujgcej

e

Stan na poczatek poprzedniego okrasu sprawozdawcezego 1100 [ 39 5621 13 100 50 13 150

Zysk netto [ {strata) za okres <2337 <2 227 <84 -2311

Catkowite dochody razem 1100 4152 5621 10873 -34 108359

Frzeniesienie mysku 4] o]

Stan na koniee poprzedniego okresu sprawszdawczego 1100 4152 5621 10 873 -34 10 839
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1100 6 104 12 000 19 204 59 19263

Inne calkowite dochody a o

Zysk netto J (strata) za okres 400 400 47 353

Catkowite dochody razem 1100 & 504 12 000 13 604 12 139 616

Brzeniesienie wyniku 0 4] v]

Udziaty niekontrolujgce na dzien przejecia jednostek. zalednych 0 0 ¥
5tan na koniec okresu sprwa:dwclein 1100 6 504 12 000 19 604 12 19616

Niniejsze sprawozdanie naledy analizowad fgcznie 2 notami objasniajgoymi zawartymi w dalsze] czesci niniejszego opracowania.



Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.20M6 - 01.01.2015
Wi o 31.03.2016  -31.03.2015
Przeplywy pienieine z dzialalnosci operacyjnej
Driatalnosé kontynuowana
{Strata}fzysk przed opodatkoweniem z dziatalnodoi kontynuowane) 583 -2 863
Korekty
Amaortyzacia rzeczowych aktywow trwatych | wartosci niematerialnych i prawnych 170 a7
Strata / (zysk) ¢ deiatalnosc inwestycoyjne) 196 1474
Strata/(rysk) 7 tytulu roznic kursowych ] 1
{Zysk)/strata re sprzedaty reecrowych aktywow trwalych =46 |
Odsetld, koszty transakoyjne (dotyczgee lredyiow i poiyczek) | dywidendy, netto 24 -10
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen miedzyokresowych coynnych -3391 2802
Zmiana stanu naleznosd i rozliczen miedzyokresowych - umowy o ustuge budowlang 10 541 920
Zmiana stanu zapasow a 7
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu dostaw i usiug oraz pozostatych -1 660 322
Zmiana stanu rezerw 142 -400
Zmizna stanu rozliczen miedzyokresowych biermych 3932 268
Srodki pienieine z dziatalnoici operacyjnej wygenerowane na driatalnoéci kontynuowanej 7491 2618
DriatalnosE zaniechana
Srodki pienisine z dziatalnoici operacyjnej wygenerowane na dziatalnoici zaniechanej o o
Srodki pienieine wygenerowane na dzialalnoéci operacyjnej przed opodatkowaniem 74591 2618
Podatek dochodowy (zaplacony)/zwrdcony, w tym: -548 200
- rdriatalnodei kontynuowane -548 =200
Srodki pienigine netto z dzialalnodd operacyjnej 6943 2418
Przeplywy pienigine z dziafalnoici inwestycyjnej
Wphywy z tytuiu sprzedaiy rzeczowych aktywow trwalych 46 0
Splata udzielonych pozyczek e 0
Inne wphywy/(wypfywy) z dziatalnosc inwestycynej 226 o
Nalwycie rzeczowych akiywow trwahych -36 -36
Udzielone pozyczki oraz zakup papiercw wartosciowych a -30
Odsetki otrzymane od lokat bankowych 13 [
Nabyycie pozostatych inwestycji -453 0
Srodki pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dziatalnoéci kontynuowanej 202 60
Srodki pienigine netto z dziafalnosci inwestyeyjnej =202 -6
Przeplywy pienigine z dzialalnosci finansowej
Zaciggniecie kredytdw, poryczek oraz innych instrumentdw diuznych 1 =35
Sptata zadqgnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow diuinych -1 0
Platnosc robowigzan z tytufu umow leasingu finansowego =123 =83
Odsetki oraz koszty transakeyjne (dotyczace kredytow i poiyczek) zapfacone -39 -5
Srodki pienieine z dzialalnoéci finansowej wygenerowane na dzialalnoéci kontynuowanej -162 123
srodki pienigine 7 drizfalnosci finansowe] wygenerowane na dzialalnosci zaniechane) 0 0
srodki pienieine netto z dziatalnosei finansowej -162 -123
Zmiana stanu Srodkdw pienieznych iich ekwiwalentow 65759 2235
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po uwzglednieniu kredytu w rachunku biezgeym - bilans otwarcia 5753 1616
Wiphyw zmian z tytuiu rdznic kursowych dotyczgoych srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow a a
srodki pienigine i ich ekwiwalenty po pomnigjszeniu o kredyty w rachunku bigigeym na dzien bilansowy 12 332 3851
- w tym o ograniczone] mozliwesci dysponowania a 0
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Grupa Kapitatowa IW'W Invest 5.4,

V. INFORMACIE WPROWADZAIACE, OPIS ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ INNE
WYBRANE INFORMACIE OBJASNIAJACE

12

13

14

15

16

17

Informacje podstawowe
Nazwa jednostki dominujgcej:
JWW Invest 5.A,

Siedziba jednostki dominujgcej:
ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

Podstawowy przemiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

Przedmiot dziatalnosci Spétki zgodnie z umowg Spotki Dominujgcej to wszelkie roboty budowlane,
montazowe i instalacyjne, szczegdtowo zdefiniowane w KRS Spdtki.

Sqd wiasciwy lub inny organ prowadzacy rejestr jednostki dominujgcej:

Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000410618.

W skiad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujgce jednostki zaleine, objete konsolidacja:

1. IWW Konstrukcje sp. z 0.0.,  sledzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktore] jednostka dominujaca posiada
65 % udziatow w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatanosc o charakterze budowlanym, o dominujgcym
PKD 42997 - roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw inzynierii ladowe] | wodnej gdzie indzig] nie
sklasyfikowane (KRS nr: 000039890%). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie glosdw na Zgromadzeniu

Wspdlnikdw Spdtki. Nabycie udziatéw w Spotce nastapito dnia 14.01.2013.
2. Polon sp. z 0.0., 7 siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktdrej jednostka dominujgca posiada 100 %

udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatalnosé o charakterze ustugowym (KRS nr 0000283486).
Udziat w kapitale wiasnym jest rdwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spatki. Nabycie udziatéw
w Spofce nastapito dnia 14.01.2013.

3. JW\WY Solaris sp. z 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktore] jednostka dominujaca posiada 100 %
udziatow w kapitale zaktadowym (KRS nr 0000533825). Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie glosow
na Zgromadzeniu Wspdinikdw Spdtki. Spotke utworzno 07.10.2014.

4. Sol-Power sp z 0.0. w organizacji w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktdrej jednostka dominujgca posiada 51
% udziatow w kapitale zaktadowym. Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw Spotki. Spotke utworzono dnia 15.06.2015.

Ponadto w okresie od 28.01.2014 do 18.11.2015 konsolidacja objeta byta Green Energy Earth sp. z 0.0, w
Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktdre| jednostka dominujaca posiadata 27,6 % udziatow w kapitale zaktadowym
(KRS nr 0000361481). Udziat w kapitale whasnym byt w tym okresie rowny liczbie gloséw na Zgromadzeniu
Wspdlnikdw Spotki. Spotka konsolidowana byta metoda praw wlasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy nie wchodza inne jednostki.
Czas trwania dziatalnosci spotek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowej:
Nieograniczony
Okres objety sprawozdaniem finansowym skonsolidowanym:

01.01.2015 - 30.09.2015
Okresy objete konsolidacja:
1. Polon sp.z 0.0. - od 14.01.2013

2. IWW Konstrukcje sp. 7 0.0. - od 7.02.2013.
3. IWW Solaris sp. z 0.0. - od 07.10.2014.

Page 6
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Grupa Kapitatowa I'WW Invest 5.4,

18

19

110

111

113

4. 50l - Powersp. z 0.0. - od 15.06.2015

Ponadto, Spotka Green Lnergy Earth sp. zo.o. objeta byta konsolidacia (jednostka stowarzyszona) od
28.01.2014 do 18.11.2015, kiedy to jednostka dominujaca odsprzedata udziaty w tej spotce.

ZatoZenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie skondolidowane zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
spotek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej w dajace] sig przewidziec przysztosci. Kontynuacja
dziatalnosci nie jest zagroiona.

taczenie sig Spotek

Nie wystepuje

Dane oddziatéw wchodzgcych w sktad sprawozdania tacznego

Nie wystepuje

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN).
Polski ztoty jest waluta funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowe]. Dane w sprawozdaniach

finansowych w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigksza
doktadnoscia.

Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez
Zarzad lednostki Dominujacej w dniu jego pulikacji.

Wiasciciele jednostki nie maja prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
publikacji.

Dziatalnosc zaniechana

W okresie sprawozdawezym jednostkl grupy IWW Invest nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek rodzaju
dziatalnosci.

Page 7
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Grupa Kapitatowa IWW Invest 5 A,

21

22

13

Opis wainiejszych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczodcl Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,MSSF
UE").

lednostki Grupy JWW Invest prowadzg swoje ksiggi rachunkowe zgodnie z Ustawa o Rachunkowaosci, a
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wprowadzone w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w ycie

MSSF UE zawierajg wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczasci Finansowej oraz zwiazane z nimi Interpretacje poza wymienionymi ponizej
Standardami oraz Interpretacjami, ktore oczekuja na zatwierdzenie przez Unie Europejska, badi zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejska, ale nie weszly jeszeze w iycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standarddw oraz interpretac]i, ktére obowiazujg lub beda
obowigzywac dla okresow sprawozdawczych konczacych sie po 31 grudnia 2014 roku, nie zostaty
uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Poza MSSF 9
Instrumenty Finansowe, ktdrego data wejicia w fycie nie zostata jeszeze okredlona, nie przewiduje sie,
aby nowe standardy oraz zmlany do obecnie obowiazujacych standardéw moghy miec istotny wphyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Grupa nie planuje weczesniejszego zastosowania tego
standardu i jest w trakcie analizy wphywu nowego standardu na jej sprawozdanie finansowe.
Zastosowanie nowego standardu mogloby mieé wphyw na klasyfikacje | wycene aktywow finansowych.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektdrych aktywow trwatych i instrumentow finansowych, ktore sa
wyceniane w wartosciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslona ponizej polityka rachunkowosci. Koszt historyczny ustalany jest
co do zasady na bazie wartodci godziwej dokonane] zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$¢ godziwg uznaje sie ceng, ktdrg mozna uzyskad przy sprzedaty sktadnika aktywdéw lub
zapfacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowe] transakeji w gtownym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezpodrednio obserwowalna czy oszacowana przy utyciu innej techniki wyceny, W wycenie do
wartosci godziwe] sldadnika aktywow lub zobowiazania, Grup a bierze pod uwage wiasciwosci danego
sktadnika aktywdow lub zobowiazan, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy
wycenie aktywdw lub zobowigzad na dzied wyceny. Wartodé godziwa dla celdw wyeeny i / lub
ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sie na w/w
podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akcji, ktére sa objete zakresem MSSF 2, transakgji
leasingowych, ktére sa objete zakresem MSR 17 jak | wycen, ktére majg pewne podobienstwa do
wartoscl godziwe], ale nie sa wartodciami godziwymi takie jak cena sprzedaiy netto zgodnie z MSR 2
czy wartosd uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczodci finansowe], wyceny w wartoscl godziwe] s3
skategoryzowane wedtug trzech poziomdw w zaleinosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do
pomiarow wartoici godziwej sa obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w
wartoscl godziwej jako catodci. Poziomy te ksztaltuja sie w nastepujacy sposdb:

= Poziom 1: danymi wsadowymi sa ceny notowane [nieskorygowane] z aktywnych rynkow dla
identycznych aktywaw lub zobowiagzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

= Poziom 2: danymi wsadowymi s dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktdre
sa obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowigzan, bezposrednio lub posrednio.
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24

241

* Poziom 3: danym wsadowymi sa nieabserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywow lub
zobowigzan.

MNajwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

Zasady konsolidacji

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza sprawozdania finansowe Spotki |
jednostek kontrolowanych przez Spdtke (jej spdtki zaleine, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia).
Kontrola jest osiagana w przypadku gdy Spotka ma zdolnosé kierowania polityka finansows |
operacyjng jednostki dla osiagniecia korzydci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochaody i koszty jednostek zaleinych nabytych lub sprzedanych w ciagu roku s3 uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw od momentu rzeczywistej daty nabycia
dane] jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Cathowite dochody jednostek zaleznych sa
przypisywane do wiascicieli Spitki oraz do udziatéw niedajacych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sa korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
dostosowujace ich polityke rachunkowasci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewngtrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dekonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wylaczone.

Zmiany udziatdw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sig jako
transakcje kapitatowe.

Wartos¢ bilansowa udziatéw zapewnlajacych Gruple kontrole oraz udzliatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie wcelu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach
zaleznych. Wszelkie réinice pomiedzy kwota korekty udziatéw niedajacych kontroli a wartoscia
godziwa kwoty zaptacone] lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat whasny | przypisuje
wtascicielom Spotki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostky zaleing oblicza sie zysk lub strate - jako
roznicg migdzy (i) sumg wartosci godziwej otrzymanej zaplaty oraz wartosci godziwej
zachowanych udziatow oraz (i) wartoscig bilansowa aktywodw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i
zobowigzan jednostki zaleinej - oraz ujmuje sie w wyniku.

W przypadku, gdy aktywa spdtki zaleine] sa wyceniane w kwocie przeszacowane] lub wartodci godziwe]
i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i
odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach |
skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposdb, jak gdyby Grupa bezposirednio zbyta
odpowiednie skiadniki aktywdw (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednic do zyskow zatrzymanych,
zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Wartosc godziwg inwestycji utrzymanej w byfej jednostce
zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za wartosd godziwg w momencie poczatkowego ujecia,
rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39, Instrumenty finansowe: ujimowanie | wycena” lub za koszt w
momencie poczatkowego ujecia inwestyc)i w jednostce stowarzyszonej lub jednostce
wspotkontrolowanei.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejgcia innego podmiotu ujmuje si¢ wediug kosztu ustalonym na
dzien przejecia tego podmictu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celow testu na utrate wartosci wartosc firmy alokuje sic do poszczegdinych osrodkow
generujacych przephywy pieniezne w ramach Grupy {lub do grup takich oirodkow), ktdre maja odniesé
karzyéci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
lednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktdry Grupa moze znaczgco wplywac, i ktéry nie

jest ani jednostka zalezng, ani wspélnym przedsiewzieciem. Znaczacy wplyw oznacza moiliwosc
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyine] w danej spotee,
niestanowiacy jednak kontroli ani wspdtkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowiazania jednostek stowarzyszonych zostaty rozliczone w niniejszym

skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw whasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedaiy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate
przeznaczane do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana”.

Udziaty we wspolnych przedsiewzigciach

Wspalne przedsigwzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktorej Grupa i inne strony podejmuja
drziatalnosc gospodarczy podlegajacy wspdélnegj kontroli, a wiec taka, w toku ktdrej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne | polityczne wymagaja jednoglodnego poparcia wszystkich stron
sprawujacych wspdlnie kontrolg.

Kiedy podmiot naleigcy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnosé w ramach wspdlnego
przedsigwzigcia, udziat Grupy we wspélnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszanych wspdlnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowledniego podmiotu | klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania
i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspalnie kontrolowanych aktywach rozliczane sg
metoda memoriatowa. Dochod ze sprzedazy lub wykomrzystania udziatlu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspolnego
przedsigwzigcia ujmuje sig w chwili wystapienia prawdopodobienstwa uzyskaniafprzekazania przez
Grupeg korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sig je wiarygodnie
wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktorym udziaty maja
wszyscy wspolnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli.

Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkizm
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazzy oraz dziatalnosc
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowiazaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych wspdlnej kontroli faczy sie z analogicznymi pozycjami skonsclidowanego
sprawozdania finansowego.

Wartosc firmy wynikajacg z przejecia udziatow Grupy w jednostee podlegajacej wspalngj kontroli
rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowodcl obowigzujacymi w Grupie.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajgcymi wspdlnej kontroli, zyski i straty
wynikajace z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
tylko w odniesieniu do udziatow w tej jednostce wspdizaleinej niezwigzanych z Grupa,

Zasady wyceny aktywow i pasywow

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Akbtywa trwate | grupy do zhycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartosc bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uiytkowania.
Warunek ten uznaje sle za spetniony wytacznie wdwezas, gdy wystapienie transakeji zbycia jest
bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zakfada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakeji zbycia w clagu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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lezeli Grupa ma zamiar dokonac zbycia ktdra powodowataby do utraty kentroli nad jednostka
zaleing, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleing] sa klasyfikowane jako
przeznaczone do zhycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleinie
od tego czy Grupa zachowa udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej
sposrdd dwoch wartodci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartodei godziwej, pomnigjszone] o koszty
zwiazane ze spriedaia.

Ujmowanie przychoddow

Przychody uimowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientow i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug
VAT oraz inne podatki zwiazane ze sprzedaza, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody ze sprzedaiy towardw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i
a wszelkie prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastgpujgcych
warunkow:

przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towardw:

scedowania przez Grupg funkeji kicrowniczych w stopniu zwigzanym na ogot z prawem
whasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

moiliwosci dokonania wiarygodne] wyceny kwoty przychodow;

wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzyici ekonomiczne zwiagzane z
transakcja; oraz

moiliwosci wiarygodnej wyceny kosztdéw poniesionych lub przewidywanych w zwiazku z
transakcjg.

Przychody z umowy swiadczenia ustug ujmuje sig poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji umawy.
Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujaco:

oplaty instalacyjne s3 ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
instalacji, okreslona jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptynat na
koniec okresu sprawozdawczego;

opfaty serwisowe wliczone w cene sprzedanych produktow ujmowane sg w odniesieniu do
proporcji catkowitych kosztow swiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

przychody ze sprzedazy ustug i materiatow ujmuje sig wedtug umownych stawek jak
roboczogodziny i poniesionych bezposrednich kosztow.

Przychdd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania {pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Grupg korzysci ekonomicznych oraz
7e da sie wiarygodnie wycenic wysokosE przychodu).

Dochdd odsetkowy ze sktadnika aktywdw finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wycenic. Dochod
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczone] kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej, stanowiace] stope dyskontujaca przyszie wplywy pieniezne
prognozowane na okres ekonomiczne] uiytecznosci skiadnika aktywow finansowych do kwoty
wartosci bilansowe] tego sktadnika aktywow w momencie poczagtkowego ujecia.
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Kiedy moina wiarygodnie oszacowad wynik umowy budowlane, przychody i koszty sa ujmowane
poprzez edniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztow z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztdw kontraktu, chyba e taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopien zaawansowania prac. Zmiany w
wykonanych pracach, roszczenia i premie s3 rowniez brane pod uwage, jezeli moina wiarygodnie
oszacowad ich koszty iich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie moina wiarygodnie oszacowac wyniku na umowie o ustuge budowlana, przychody z
tytutu umowy sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest
prawdopodobne uzyskanie tych przychoddw.

Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione,

Gdy jest prawdopodobne, e faczne koszty umowy przekrocza taczne przychody z tytuiu umowy,
przewidywang strate ujmuje sie natychmiastowe w koszty.

leteli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzief | ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete
straty przekracza wartosd zafakturowana, nadwyike wykazuje sie w naleinodciach od klientow z
tytutu prac objetych umowa. Jeteli wartosc kosztdw zafakturowanych na dany dzien przekracza
sume kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete
straty, nadwyike wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientdw z tytutu prac objetych umowa.
Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktdryeh dotyeza, ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowe] w zobowiazaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty
rafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaplacone jeszcze przez klientdw, ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuac]| finansowe| w naleinodciach z tytutu dostaw | ustug.

Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobioreg. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane s jake leasing operacyjny.

Aktywa uiytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy | wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyZszej jednak niz wartost biezaca minimalnych
optat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawoczdaniu z sytuacji finansowe] w pozycji zobowiazan z tytutu leasingu
finansowego.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie
po kursie waluty obowiazujacym na dzien transakcji. Na dzlen bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obeych sg przeliczane wedtug kursu obowiazujacego na ten
dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwe] i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowiazujgcym w dniu ustalenia wartosci godziwe|. Pozycje niepieniezne
wyceniane s wedtug kosztu historycznego.

Réinice kursowe powstate na pozycjach pienieinych ujmuje sie w wynik okresu, w ktdrym powstaja, z
wyjatkiem:

roznic kursowych dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktdre wigcza sie do kosztow tych aktywdw | traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

roznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym; oraz
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roinic kursowych wynikajacych z pozyeji plenieinych naleinosc lub zobowiazan wezgledem
jednostek zagranicznych, z ktdrymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie sg
prawdopodobne, stanowiacych czest inwestycji netto w jednostke zlokalizowana za granica i
ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowiazania jednostek zlokalizowanych za granicy przelicza sig na walute
polska po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy. Przychody | koszty s3 przeliczane przy utyciu kursu
dredniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kursdw sa
znaczace (wiedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie roinice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartodci skumulowanej w kapitale
(odpowiednlo, wraz z odniesleniem do udziatéw niedajacych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnodci prowadzone] za granica (np. catodci udziatow Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajace] utrate kontroli nad jednostka zaleing prowadzaca
dziatalnosc za granica, transakcji oznaczajgcej utrate wspotkontroli nad jednostkg dziatajaca za
granica lub utrate znaczacego wphywu w jednostce stowarzyszone] prowadzace] driatalnosé za
granica) wszystkie roinice kursowe skumulowane w kapitale whasnym w odniesieniu do te]
dziatalnodci | przypisywane whadcicielom Spdtki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czgiciowego zbycia jednostki zaleine] niepowodujgcego utraty kontroli nad
ta jednostka, proporcjonalna czesé skumulowanych réinic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty
niedajace kontroll, w zwiazku z czym nie ujmuje sie je] w wyniku. W przypadku innych transakcjl
czesciowego zhycia (tj. zbycia udziatow w jednostkach stowarzyszonych lub wspdtkontrolowanych,
niepowodujacego utraty przez Grupg znaczacego wphywu lub wspétkontroli) proporcjonalng czgsé
skumulowanych rdznic kursowych przenosi sie na wynik.

Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwe] moiliwych do zidentyfikowania sktadnikow
aktywow i zobowigzan przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sig jako aktywa i
zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowigzujgcym na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikajace stad roznice kursowe ujmuje sig w pozostatych catkowitych dochodach i
kumnuluje sig w kapitale wlasnym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego bezposrednio zwiazanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majgtku wymagajacych diuiszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztdw wytworzenia takich aktywdw ai do momentu, w ktdrym aktywa te sa zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych
srodkdw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia
sktadnikéw majatku, pomniejszajg wartosc kosztow finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnegtrznege sg odnoszone bezposrednio na wynik w
okresie, w ktorym zostaly poniesione.

Koszty Swiadczen pracowniczych oraz z tytulu rozwigzania umdw

Platnosci na rzecz okreslonych programow emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy wykonali ustugi uprawniajace ich do udziatu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okredlonych dwiadczen ustalane sa
przy uiyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych wraz z wyceng altuarialng
przeprowadzang na kaidy dzien bilansowy.
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Przeszacowania, obe/mujace zyski | straty aktuarialne, efekty zmian putapu aktywdw [ jesl
dotyczy) oraz zwrotu z aktywdw programu (z wylaczeniem odsetek), sa natychmiast ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cigzar pozostatych catkowitych dochoddw w okresie, w
ktorym te zmiany wystapity. Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostaja
natychmiast odzwierciedlone w  zyskach zatrzymanych i nie beda podlegad przeniesieniu do
rachunku zyskow i strat. Koszty przesztego zatrudnienia sa uimowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktorym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sie przy rzastosowaniu stopy
dyskontowej z poczatku okresu zobowiazania lub aktywdw z tytulu dwiadczenia netto. Koszty
okreslonych swiadczen sa podzielone na nastepujace sktadniki:

koszty zatrudnienia (w tym koszty blezacego zatrudnienla, koszty przesztego zatrudnienla oraz
zyski | straty z pufapdw i rozliczen),

koszt lub dochdd z odsetek netto, oraz

przeszacowanie.
Grupa prezentuje dwa pierwsze sktadniki kosztow okreslonych swiadczen w wynik finansowy w
pozycji [, koszty swiadczern pracowniczych” / inne ]. Zyski i straty powstate z putapéw programu
s3 ujmowane [ako koszty przesztego zatrudnienia.
Zobowiazania z tytufu swiadczen emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe| stanowi wartosc blezaca deficytu lub nadwyiki programu okredlonych dwiadczen Grupy.
Wizelkie nadwyzki powstate z tego wyliczenia s ograniczone do wartosci biezgce] wszelkich
korzyici ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotdw z programu lub redukcji przyszhych
wyphywdw z programu.
Zobowiazanie ze swiadezen z tytulu rozwiazan stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w
momencie kiedy jednostka nie moze juz wycofad sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje
wszelkie zwigzane z nimi koszty restrukturyzacji.

Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek bieZacy do zaptaty araz podatek odroczony.

Podatek biezgcy

Bieigce obciatenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa réini sie od
ksiegowego  zysku  (straty) netto w  rwiazku  z  wylaczeniem  przychoddw  przejsciowo
niepodlegajacych opodatkowaniu | kosztdw  przejiciowo niestanowigcych kosztdw  uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztdw i przychoddéw, ktére nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sig od roznic przejsciowych migdzy wartosci bilansowg sldadnikow
aktywow i zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajacg im podstawa
opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci  zysku opodatkowanego, a takie od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowiazania z
tytutu podatku odroczonege ujmuje sig zasadniczo dla wszystkich dodatnich rdznic przejsciowych.
Sktadnik aktywdw z tytutu edroczonego podatku dochodowego ujmuje sig w odniesieniu do wszystkich
ujernnych roinic przejsciowych do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie tych rdZnic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonege podatku dochodowego nie ujmuje sig, jezeli
roinice przejéciowe wynikaja z wartodci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza pofgczeniem
jednostek) innych aktywow | zobowiazan w transakei, rzedaly netto zgodnie z MSR 2 czy wartosc
uzytkowa
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Ujmuje sig rezerwg z tytulu odroczonego podatku dochodowege od dodatnich  ndznic
przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych i stowarzyszonych oraz udziatow
we wspolnych przedsiewzieciach, chyba e Grupa jest w stanie kontrolowad¢ odwrocenie roinicy
przejsciowe]j i jest prawdopodobne, ze roinice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu w dajgcej sig
przewidziec przyszfosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoe wynikajgce z
ujemnych roznic przejsciowych zwiazanych z takimi inwestycjami | udziatami s3 ujmowane tylko do tego
stopnia, #e jest prawdopodobne, ie beda wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na
podstawie ktorych bedzie moina wykorzystac  korzysci  podatkowe wynikajace z  roznic
przejéciowych oraz fe oczekuje sie, 1z réinice prrejsciowe ulegng odwréceniu w dajace] sie
przewidziec przysztosci,

Wartosc skiadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kaidy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizagi
sldadnika aktywow lub jego czesci, nastgpuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy ufyciu stawek podatkowych, ktdre bedsy obowiazywac w
momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne.
Wycena rezerw z tytutu odroczonege podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktdre nastapia odpowiednio do przewidywanego przez
Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzien bilansowy wartodel bilansowych aktywdw i
zobowiagzan.

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odraczonego podatku dochodowego 2 nieruchomodci
inwestycyjnych wycenianych w wartodcl godziwej, przyimuje sie i wartodé bilansowa tych pozycji
zastanie catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedai, chyba ie zatoienie te zostanie odrzucone.
Zatozenie te moina odrzucié, gdy nieruchomosé inwestycyjna podlega amortyzacji i jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzyéci ekonomicznych generowanych przez nieruchomos inwestycyjna przez okreslony okres
czasu, a nie w drodze sprzedaty. Zarzad Spdtki dokonat przegladu portfolio nieruchomosci
inwestycyjnych Grupy | uznaft, iZ nie istniejg nieruchomodci inwestycyjne Grupy, ktdre s3
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest wykorzystanie zasadniczo
wazystkich korzysci ekonomicznych nieruchomodci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu.

W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze

"sprzedaiy"} nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje fadnego podatku odroczonego
dotyczace zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych poniewai Grupa nie jest
przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartodcl godrziwe] nieruchomodci
inwestyeyjnych na dzlen ich sprzedaty.

Podatek bieigcy i odroczony za bieigcy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sic w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W
takie] sytuacjl podatek biezacy | odroczony ujmuje sie rdwniez odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jeieli podatek biezgoy lub odroczony wynika z
poczatkowego rozliczenia pofaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w
dalszych rozliczeniach tego potaczenia.

Wartosci niematerialne

Mabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uiytecznoscl wykazuje sie
wedtug kosztu pomnigjszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje uimuje sig
linibwo w szacowanym okresie ekonomiczne] uiytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznodc | metoda amortyzaci podlegaja weryfikadji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a
skutki zmian szacunkow rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o nicokreslonym
okresie ekonomicznej uiytecznosci wykazuje sie wediug kosztu pomnigjszonym o skumulowang
utrate wartosci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane sa wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umarzenia i taczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacie ujmuje sic w taki sposab, aby dokonad odpisu kosztu lub wyceny skfadnika aktywow
{innych niz grunty oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualne] przy uzyciu metody liniowej.
Szacowane okresy ulytkowanla, wartosel rezydualne oraz metody amortyzacji sa weryfikowans na
koniec kaidego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
sracunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje si¢ przez okres ich
przewidywanego uiytkowania ckonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W
sytuacji, gdy nie ma wystarczajace] pewnosci, Ze wiasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu
leasingu, aktywa sy amortyzowane przez krotszy z dwoch okresdw: przez okres leasingu lub ich
eckonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na katdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywdow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepuja przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. lJezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartosc
odzyskiwalna danego skladnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy nie jest moiliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalne] sktadnika akbywow,
przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalng] dla grupy alktywow generujgeych przephywy
pienigine, do ktorej nalezy dany skfadnik aktywow. lesli mozliwe jest wskazanie wiarygodngj i
jednaolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alockowane s3 do poszczegdinych
jednostek generujaocych przephywy pieniezne lub do najmnigjszych grup jednostek generujacych
takic przeptywy, dla ktdrych moina wyznaczyc wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nicokreslonym okresie uzytkowania omz jeszcze
nieprzyjetych do uytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na moiliwosé wystapienia utraty wartosci,

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyisza spodrdod dwdach wartosci: wartodd godziwa
pomnigjszona o koszty sprzedaly lub wartosé uivtkowa. Ta ostatnia wartosé odpowiada wartodc
biezgce] szacunku przysztych przeptywow pienigznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartoéé pieniadza w czasle oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywaw.

lezeli wartosd odzyskiwalna jest nizsza od wartodci bilansowe] skfadnika aktywdéw (lub jednostki
generujace] przephywy pienieine), wartodc bilansowa tego sktadnika lub jednostkl pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalng]. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig niezwlocznie jako koszt okresu, w
ktorym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
prrzeszacowane] [wdwczas utrata wartodel traktowana Jest jako obniienie wezesniejszego
przeszacowania).

Jesli strata z tytulu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartost netto skiadnika
aktywdw (lub jednostki gemerujacej przeptywy pienigine) zwickszana jest do nowej oszacowane)
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajace] jednak wartosci bilansowe| tego sldadnika aktywéw jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci skfadnika aktywdw
[ jednostki generujace] przeptywy pienigzne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujimuje sig w
niezwiocznie w wynik, o ile skfadnik aktywdw nle podlegat wezednie] przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z aktualizacji wyceny.
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Zapasy

Zapasy wyceniane 5§ wedbug niiszej z wartodci: kosztu lub wartadei mozliwe] do uzyskania. Koszty
rozchodu zapasdw ustalane metoda FIFO. Wartos¢ moiliwa do uzyskania stanowl szacunkowa cene
sprzedaty zapasow pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji / wykonania
ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzeda?y do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sa w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajagcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajacych korzysci ekenomiczne oraz
moina dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokiadniejszy szacunek kwoty wymagane] do
rozliczenia biezgoego zobowiazania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci

zwiazanej z tym zobowiazaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do

rozliczenia bieigcego zobowiazania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci bieigce] tych

przephywdw (w przypadku gdy wphyw pieniadza w czasie jest istotny).
lesli zachodzi prawdopodobienstwo, ie czesé |ub catosd korzysc ekonomicznych wymaganych do

rozliczenia rezerwy bgdzie moina odzyskad od strony trzecigj, naleznosé te ujmuje sic jako skdadnik
alttywow, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie j3
wiarygodnie wycenié.

Umowy rodzgce obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajace z umow rodzacych obcigienia ujmuje sie | wycenia jak rezerwy. Za
umowe rodzacy obcigienia uwata sie umowe zawarty przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktorych wartosé przekracza  wysokos¢  korzysci
ekonomicznvch przewidywanych w ramach umowy.

Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedaiy
produktow, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysziych kosztdw koniecznyeh do
poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potgczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek pospodarczych wycenia sie
poczatkowo w wartodel godziwej na dzien nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania
warunkowe wycenia sig w wyzszej sposrod dwoch wartosci: tej, ktdra ujgto by zgodnie z MSR 37 lub
wartosci ujete] poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 , Przychody”.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmuje sic w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sig
strona umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartodci godziwe]. Koszty transakejl przypisywane bezpodrednio do
zakupu lub emisji aktywow i zobowiazan finansowych (z wyjatkiem aktywow i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartodci godziwe] przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub
odejmuje od wartoici pgodriwe] aktywdw lub zobowiazan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow finansowych lub przejeciu
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezpotrednio w
wyhik.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartodci
godziwe] przez wynik [WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodci  (UTW),
dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zaleiy od char akteru i
przeznaczenia aktywdw finansowych | okredla sle ja w chwlli poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie | wyksiegowuje w
dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow finansowych
wymagajace dostarczenla tych aktywow w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik {(WGPW)
Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sa
przeznaczone do obrotu albo 53 wyznaczone do wyceny w WGPW.
Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekie] przysztosci; lub

stanowi czest okreslonego portfela instrumentdw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza facznie,
zgodnie z bietgoym i faktycznym wzorcem generowania krotkoterminowych zyskdw; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywdw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moie rostac sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnodé wyceny lub ujecia wystepujaca

w innych okolicznadciach; lub
sktadnik aktywdw finansowyeh nalezy do grupy aktywéw lub zobowiazan finansowych, lub do obu

tych grup aobjetych zarzadzaniem, a jego wynlki wyceniane sa w wartodcl godziwe| zgodnie z
udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej informacje

o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub
skfadnilk aktywdw stanowi czesé kontraktu zawierajgcego jeden lub wigce] whudowanych

instrumentdw pochodnych, a MSR 39 dopuszeza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w

wartosci godziwej przez wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW s3 wykazywane w wartosci godziwe], a wszelkie zyski lub

straty z tytufu przeszacowania ujmowane sa w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje
wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od altywow finansowych | jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnodcl to niepochodne aktywa finansowe o state] lub
mieszanej charakterystyce platnoici i ustalonych terminach wymagalnosci, ktore Grupa zamierza i
jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metoda efektywne] stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do
{a) poiyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.
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Jako DDS klasyfikuje sig umarzalne bony notowane na gietdzie bgdgce w posiadaniu Grupy,
wykazywane w wartosci godziwe] na koniec kaidego okresu sprawozdawczego. Grupa
zainwestowata rdwniez w udziaty nienotowane na aktywnych rynkach, takie klasyfikowane jako
DDS i wykazywane w wartosci godziwe] na koniec kaidego okresu sprawozdawczego (poniewai
zdaniem zarzadu ich wartos¢ godziwg da sig wiarygodnie wyoenic). Zmiany wartosci bilansowej
pienieinych aktywow finansowych DDS zwigzane ze mianami kursdw wymiany walut [patrz
nizej), dochdd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z
inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sic w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywdw
finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu
1 przeszacowania, W chwili zbyeia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartodci skumulowany zysk lub
strata uprzednio wykazywane w kapitale z prz z o.0. oswiadczeniem o potraceniu. ani ksig

Dywidende z instrumentdw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa
do dywidendy.

Wartos¢ godziwg pieniginych akbywow finansowych DDS denominowanych w walutach obeych
okresdla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne rdznice kursowe ujmowane w wynlk okresla sie na podstawie

kosztu zamortyzowanego skladnika aktywow pienigznych.
Inne dodatnie | ujemne rdinice kursowe uimuje sig w pozostatych catkowitych dochodach.
Inwestycje kapitatowe DDS nienctowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwe] nie da sie

wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania  takich nienotowanych  inwestycjl  kapitatowych, wycenia sie  wedlug  kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Potyczki | naleznosci

Pozyczki | naleinodci to niepochodne instrumenty finansowe o stalych lub motliwych do
okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Poiyczki i naleinosci (w  tym
[naleznodci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i drodki na rachunkach oraz inne [opisac])
wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metods efektywnej stopy procentowe] z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdd odsetkowy ujmuje sig stosujac efektywng stopg procentows z wyjatkiem naleznosc
krétkaterminowych, przy ktorych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace.
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Ma koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, le
nastapita utrata wartoscl aktywow finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek
wskazujacych, 2e w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego skiadnika
aktywdw szacunkowe przyszie przephywy pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestyefi kapitatowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartoscl uznaje sie
znaczacy lub przediuzajacy sie spadek wartodel godziwe] papierdw wartosciowych ponize] ich kosztu,

Dla wszystkich innych rodzajow aktywdow finansowych obiektywne przestanki utraty wartodci moga
obejmowac:

znaczagce trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywiazanie sie lub opdinienie w ptatnodcl odsetek lub kapitatu;

prawdopodoblenstwo upadiodei lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuinika;
wnikniecie aktywnego rynku danego skfadnika aktywdw finansowych wskutek trudnosci

finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznoici z tytutu dostaw | ustug, aktywdw, ktdre
indywidualnie nie utracity wartodci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowy ocene wystepowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci
moga obejmowaé doswiadczenia Grupy z egrekwowaniem platnosci, zwiekszenie liczby ptatnosci
opdinionych powyze] 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkdw
ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sig z zapfaty naleznosci.

Utrata wartodci  sktadnika aktywéw  finansowych  wycenianego  zgodnie 2 zasadami
zamortyzowanego kosztu bedzie rdwna roinicy miedzy wartoscia bilansowa tego skiadnika
aktywdw a wartoscig biezaca prognozowanych przysztych przeplywaw pienieznych zdyskontowanych
wedbug jego pierwotne] efektywne| stopy procantowei.

Utrata wartosci skfadnika aktywdw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy
migdzy wartoscia bilansows tego skfadnika aktywdw a wartodcia biezaca prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywdw finansowych. Taki odpis nie ulega odwrdceniu w péinlejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote
odpisu z tytufu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych wartoic
bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naletnodci z tytulu
dostaw | ustug za niesciggalne odpisuje sie je w cieiar konta rezerwy. W przypadku odzyskania
uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie ja do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej
konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywow finansowych DDS skumulowane zyski lub straty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sig na wynik finansowy danego
okresu.

lezeli utrata wartoici aktywow finansowych wycenianych wedbug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to moina obiektywnie powiagzac
ze zdarzeniem, ktdre nastapito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwrdceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowe] inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty
wartosci  nieprzekraczajace] kosztu  zamortyzowanego obliczonego  bez uwzglednienia utraty
wartosci.
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Utraty wartosci papierdw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten
wynik. Zwigkszenie wartosci godziwej po ujgciu utraty wartosci ujmuje sig w  pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci diuinych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie
wartosci godziwej inwestycji moizna w sposab obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po
dacie uiecia tei utratv wartosci.

Usunigcie aktywow finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeplywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wiasnosci na inng jednostke.
W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzvka i korzyéci wynikajacych z praw
wtasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym skfadnikiem aktywow,
ujmuje zachowane udziaty w tym skfadniku i zwigzane z nimi zobowiazania, ktore bedzie musiata uiscic.
lezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka | korzysci wynikajace 2 prawa whasnosci do
przeniesionege skfadnika aktywdw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywodw z bilansu réinice miedzy jego wartodcia
bilansowg a sumg otrzymangj i naleinej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje
moiliwost odkupu czeici przekazanego sktadnika aktywow), pierwotna wartosc bilansowa tego
sktadnika alokuje sie miedzy czedéé nadal ujmowang w ramach dziatalnoscl kontynuowanej, a czesc
wyksiggowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Roznice
miedzy wartoscig bilansows alokowana do czesci skfadnika aktywdw usunietej z bilansu a suma zaptaty
otrzymanej za te czesé oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej ezesci | uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub stratg
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy czesc skiadnika
aktywow nadal ujmowana w bilansie a czesc wyksiegowany odpowiednio do relatywne] wartosci
godziwe] obu tych czesci,

Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitatowe

Klasyfikacja: instrumenty diuine lub kapitatowe
Instrumenty diuzne i kapitalowe wyemitowane przez jednostki nalezace do grupy klasyfikuje sie

jako zohowiazania finansowe lub kapitat wlasny na podstawie postanowien umownych i definicji
zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego,

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitalowe to umowy, ktdre odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w
lkwocie otrzymanych wphywow po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spdtke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w
kapitale wiasnym.

W przypadku sprzedaiy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentow kapitatowych Spotki w
wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskow ani strat.

Instrumenty ziozone

Elementy instrumentdw zhozonych [bondw zamiennych) wyemitowanych przez Spotke klasyfikuje
sig oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapital whasny na podstawie warunkow umowy oraz
definicji zobowiazan finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez
jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby whasnych instrumentdow kapitatowych
w zamian za ustalong kwote pieniging lub skfadnik aktywdw finansowych zaliczana jest do
instrumentow kapitatowych.
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Ma dzien emisji wartos¢ godziwa skdadnika zobowiazan szacuje sig¢ na podstawie cbowijzujgcej
rynkowej stopy procentowe] dla zblizonych instrumentow niezamiennych. Kwote te wykazuje sie
jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metodsg efektywne] stopy procentowej do
momentu wygasnigcia w chwili zamiany lub osiagnigcia terminu zapadalnosci instrumentu.

Wartos¢ opcji zamiany sklasyfikowane] jako instrument kapitatowy oblicza sig¢ odejmujac kwote
zobowigzania od wartosici godziwe| instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sic ja w kapitale
wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje péiniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenocsi sie do [nadwyiki
ze sprzedazy akcji powyie] wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu [opisac]]. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzien zapadalnoscl bondw, salde ujete w kapitale wlasnym
przenosi sig do [zysku zatrzymanego [ pozostatego kapitatu [proszg opisac]]. W przypadku wykonania
lub wygasniecia opcji zamiany, w wynik nie uimuje sie Zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakeji zwigzane z emisfa zamiennych bondw alokuje sie do skiadnikdw zobowigzan i
kapitatu wiasnego proporcjonalnie do alokacji wplywow brutto. Koszty transakeji dotyczace
sktadnika kapitatu wlasnego ujmuje sie bezposdrednio w kapitale whasnym. Koszty transake]i dotyczace
skiadnika zobowiazan ujmuje sie w wartoscl bilansowe] zobowiazania | amortyzuje w okresie
uiytecznosci bondw metoda efektywnej stopy procentowej.

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW" |ub jako ,pozostate zobowigzania
finansowe".

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera roinorodne umowy instrumentdow pochodnych, za pomoca ktérych zarzadza
ryzykiem stopy procentowe] i kursowym. Obejmuja one kontrakty forward, swapy stop procentowych |
swapy walutowe,

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych
umow, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwe] na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wynikowe zyski lub straty ujmuje sig bezposrednio w wynik, chyba e dany instrument wykorzystywany
jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powigzania zabezpieczajgcego.

Whudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniaja
definicjg instrumentow pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest sciéle powiazane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

Rachunkowost zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowiazujace w Grupie, zarzad jednostki dominujgce] zobowigzany jest
do dokonywania szacunkow, osadow i zalozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych
sktadnikdw aktywdw i zobowiazan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia
historyczne | inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiegac od przyjetych
wartosci szacunkowych. Dotyczy to danych zaprezentowanych w notach.
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Ujecie przychodow

Dokonujac osadu zarzad kieruje sie szczegdtowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towardw
okreslonymi w MSR 18, a zwlaszcza kwestig przeniesienia przez Grupg okreslonych rodzajow
ryzyka i korzysc zwigzanychz prawem wiasnosci towaru na klienta. Po szczegdtowym rozwazeniu
zobowigzan

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad co roku dokonuje przegladu posiadanych przez Grupe aktywow finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w swietle wymogdw utrzymania progow kapitatowych i ptynnosci i potwierdza
intencje i zdolnodc Grupy do utrzymania tych aktywdw do terminu wymagalnogci.

Podatek odroczony od nieruchomosci inwestycyjnych

Dla celow wyliczenia aktywdw | rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyinych wycenianych w wartosci godziwej, Zarzad Spdtki dokonywad bedzie przegladu
nieruchomaosci inwestycyinych Grupy celem okreslenia czy istniejg nieruchomosci inwestycyine
Grupy, ktore sa utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktdrego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzyscl ekonomicznych nieruchomosdcl inwestycyjnych priez okreslony okres
czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, Ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone.

Utrata wartogci firmy

Stwierdzenie, czy wartosc firmy ulegla obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeptywy pienieine, do ktérych wartosc firmy zostata
przypisana. Cheac obliczy¢ wartosc uzytkowa, zarzad musi oszacowad przyszte przephtywy pienieine
przypadajgce na dang jednostke i ustalié whasciwg stope dyskonta, konieczna do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywdw. Jezeli biezace przeptywy pienigine s3 nizsze niz oczekiwane, moie powstac
istotna utrata wartosci.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywow trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uizytkowania ckonomicznego skfadnikow  pozydji
rzeczowych aktywow trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Whycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektore aktywa i pasywa Grupy wyceniane mogg by (o ile wystgpuja) w wartosci godziwej dla celow
sprawozdawczosci finansowej. W takim wypadku Dyrektor Finansowy Spotki przy wiedzy Zarzadu
ustala odpowiednie techniki i stosowanie danych wsadowych do wyceny wartodc godziwej.

W wycenie wartosci godziwe] aktywow lub zobowiazan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest moiliwe. W przypadku, gdy dla danego instrumentu
istnieje aktywny rynek {przyktadowo, akcje notowane na GPW), wyceny takiego instrumentu dokonuje
sig wg kursu wystepujacego na tym rynku na dzien bilansowy. £ kolei, w przypadku gdy zastosowanie
danych rynkowych nie jest moiliwe, Grupa angaiuje zewnetrznych wylkwalifikowanych
rzeczoznawcow do prreprowadzenia wyceny. Dyrektor Finansowy wspdlpracuje z zewnetrznymi
rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia wyceny do Zarzadu Spdtki w celu wyjasnienia przyczyny zmian
w wartosci godziwe]j aktywdw i zobowigzan.
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1 Segmenty operacyjne

Zarzgd okreslit segmenty operacyjne bazujge na raportach analizowanych pree: Zaregd Jednosthi Deminujgee), stanowigoych podstawe do podejmowania decyz)i strategicanych.
Zarzgd Jednostki Dominujgoe) rogpatroje daatalnosc zardwno £ perspekiywy geograficooe) jaki branzowe). Pod wegled wm geograficanym rozpatrywana jest dzizfalnosc w Polsce | w Niemczech - na deien bilansowy, Grupa nie

prowadzita dzislalnoda w innych krajach,
Grupa wyodregbnia ghowne segmenty braniowe oparte na nastepujacych dywizach:
Kontrakby krajowe budownictwo proemysiowe -

Kontrakty zagraniczne - budownictwo preemystowe

Porostala sprredaz

Badaniz i znalizy techniczne

Budownictwo infastrukturalne

53 to kontrakty realizowsane w kraju w ramach podstawowege rodzaju deiafalnesci jednostki dominujgee).

«w ramach tego segmeniu prezentowana jest dzialalnosd Polon Spz o.o.
- nbejmuje realizacie uslug Generalnegn Wykonawstwa realirowane preer I Honstrukeje sp. 7 oo,

- 53 to kontrakty realizowane za granica w ramach podstawowego rodzaju driafalnosc jed nostki dominuigce.
- 5q to pozostaie prychody realizowane poea podstawowym rodezem dasfalnosd jednostki dominujgoe), w tym handel

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy segmentami oparte sq na cenach rynkowych, Przychody od podmiottw zewnetrznych rmporiowane do Zarzgdu Jednostki Gominujace] s3 mierzone w sposob zgodny 2 tym

preentowanym w sprawozdaniu z zyskow luly strat i inmych catkowitych dochoddw,

Kontrakty Kontrakty
i e o B el B s A e
preemysiowe przemysiowe
01.01.2015 - 31.03.2015
tacme preychody ze spreedary segmentu, wbym: 1830 700 A6 110 738 42 o 3 566
- Praychody re spreedady pomiedzy segmentami Q 4] d -3 o 42 D 0
- Przychody ze sprzedaly od odbiorciw zewngtrenych 1930 0 46 152 738 o 0 3 566
Kosziy bezposrednie segmentu 2021 598 0 33 957 42 0 3651
Koszty posrednie rodiczane Kluczem &6 a4 7 4] i o 0 177
Koszty ogdnego serrgdu rozliczane kluczem 930 171 11 4] g v] " 1112
Razem koszty segimentu 3037 853 18 33 957 42 o 4 948
Pozostale preychody operacyne 4] 4 16 20
Porostate kosrty operacyjne a a a 4} 0 8] -15 -15
Pozostefe pyskifstraty netio a g -1502 -1 502
Praychody 7 odsetek o] o 14 14
Koszty odsetek 4] tH -G -6
Podatek dochadowy 532 552
Fozostate catkowite dochody 0 i
Zysk netto segmentu -1 107 <153 28 77 =215 ] =941 =2 311
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wiys. PLN K::m “ﬁaﬂm i Pozostala Ba:hrllall analizy : Budownictwo ERminacje Nieprrypi- Skonsolidowa-
e AR sprzedai techniczne infastrukturalne sane re
01.01.2016 - 31.03.2016
{acene preychody re spreedaiy segmentu, w bym: 6024 1131 4h 79 3 971 -2 D 112589
- Przgchody ze spreedaiy pomiedzy segmentami a a 2 4] e -2 o ]
Freychody e spreedazy od odbiorode zewenetrznych £024 1131 A4 79 3931 o o 11359
Koszty bezposrednie segmentu 3847 848 38 55 4117 -2 o qa03
Kosety posrednie rodiczane klucoem A4 75 g o] g o o 119
Kosmy ogdlnego zarzgdu rozliczane kluczem 1170 167 1 o] a o tH 1338
Rarem koszty segmentu 161 1099 39 55 4117 -2 o 10 483
Pozostate prrychody operacyjne 0 180 21 201
Fozostate kosrty operacyjne a a ad 0 182 [¥] 51 233
Pozostate ryskifstraty netio 0 a -160 -160
Przychody 2 odsetek 0 it 25 25
Hosely cdsetek #] 14 21 35
Pozostate koszty finansowe 0 -14 14
Podatek dochodowy 230 234
Zysk netto segmentu 863 41 7 24 -152 o 430 353
Uzgadnienie wynikow segmentw (zysku operatyjnego) z zyskiem przed opodathowaniem:
i LR
Zysk ze sprzedaiy segmentu 739 -1374
Porostale preyehody operacyjne 201 20
Pozostate kosriy operacyjine 233 -15
Porzostaie pyskifstraty netin -160 1502
Preychody 7 ndsetek 25 14
Koszty odsetek -35 -a
Pozostate koszty finansopwe -14 a
Zysk przed opodatkowaniem 583 -2 B63
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Uzgodnienie aktywow segmentow 2 aktywami ogdlem Grupy oraz ghdwne pozycje niepienisine:

Kontrakty Kontrakty

v tys. PN krajowe - TAgrAnicIng - Pozostala Badania i analizy Budownictwo Eliminacje Mieprzypis- Skonsolidowa-
budownictwo budownictweo sprzedaz techniczne infastrukturalne ane ne
przemyslowe przemysiowe

31.12.2015
Aktywa razem 17 497 a2 20 && 5580 0 12056 36021
Zobowigzania razem 7 als 4 ] 18 5448 0 2605 16758
Amartyzacja 278 103 4 3 35 [ o 423
Odpisy akutalizujgce a5 a 0 o o ] 14 a9
31.03.2016
Aktywa razem 10243 607 12 63 5371 0 18958 35354
Iobowigzania razem 6350 1 a 16 7252 o] 2019 15638
Amortyzacja 140 26 1 0 3 0 D 170
Odpisy akutalizujgce a a 0 4] tH [#] tH H
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Uzgodnienie nieprzypisanych aktywdw i pasywdw segmentdw

w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Aktywa niepraypisane 18 958 12 056
Wartose firmy a 4]
Inwestycie diugoterminowe 1124 1323
Aktywa z tytuiu odrocronego podatku dochodowego 941 T
Nalednosc z tywtu podatku dochodowego ] a
Srodki plenieme | ich shwiwalenty 12332 6023
Akbtywa trwale preeznaczone do spreedaiy Y 4]
Pozosiate akiywa finansowe 4040 3800
Rozliczenia miedzyokresowe coynne 103 135

Porostate naleinodci (naleinosci 2 tyt. podatkaw, naleinosc dot.
spreeday jedn. zalemnydh, itp)

Pasywa nieprzypisane 2019 2 605

Tobowiazania 7 tytuhu kredytow, pofyerek oraz inoych

instrumentdw diuinych R L3

Zobowigzania z tytulu swizdezen pracowniczych 579 579

Prazychody przysztych okresdw 2 tytuiu dotac)i rgdowych oraz pozostale 43 4]
Zobowizzania z tyiulu podathu dochodowego 329 4a0

Informacja o kierunkach geograficanych sprzedaiy

Podziol geograficany przychoddw ze spreedady wedug siedziby kraju realizacji usfugi:
01.0L.2016 - 01.01.2015 -

W 1N 31.03.2016 31.09.2015
Sprzedai na terenie Polski, w tym: 10128 2 B6E
Kentrokty krajowe budownictwo przemystowe 6024 1930
Pozostata sprzedat 44 46
Badania i analiry techniczne 7 152
Budownictwo infastrukturalne 3921 738
Spraedaz poza Polske, w bym: 1131 TOo
Kontrakty zagraniczne - budownictwo preemystowe (Niemoyh 1131 O
Kontrakty zagraniczne - budownictiwo przemysiowe (Sawecja) a 4]
Poeostata spreedat [Crechy) g 4]

Razem 11259 3566
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Informacia o klientach powyzej 10% przychoddw ze sprzedazy ogdlem

Jl JWW INVEST

01.01.2016 - 01.01.2015 -
tys. PLM ment
i 31.03.2016  31.03.2015 -
Klient 1 B526 2095 Kontrakty krajowe - budownictwo przemysiows
Kliwmt 2 653 820 Kontrakty zagraniczne - budowniciwe prremystowe
Klient 3 0 949 Kontrakty krajowe - budownictwo przemysiowe
Klient 4 0 a Kontralkty ragraniczne - budownictwo przemyslows
Klient 5 b 935 Kentrakty zagraniczne - budowniciwo prremysiowe
Klient & 3997 4] Budownictwo infastrukturalne
Klient 7 ] a Porostala sprzeda:
Razermn, w tym: 13176 4509 X
Kontrakiy krajowe - budownichwo preemystowe B 526 3 &89 X
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe 653 824 L]
Budownictwo infastrukiuralne 3997 4] X
Pozostata sprzedaz 3 a ®
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2 Rzeczowe aktywa trwate

Gr F Urzgdzenia Rreczowe
w tys. PLN ba.lﬂl.rm::il s::::d::;h ﬂc::I:mn Srodki transportu m::::;’:: aktywa trwale Ratem
budawle imaszyny w budowie
Za okres rakonczony 31 grudnia poprzedniego okresu sprawordawezego
‘Wartosc brutto - stan na poczatek chresu sprawnzdawczego ¥ 5] 1140 731 145 a 2016
Zmiany wartofec brutto érodkdw trwalych o 2 487 832 b1} o 1387
=z tytutu leasingu finansowego o o] ErE] BES 0 a 1338
-7 tytuhu nabyoia o 0 754 17 10 0 781
- spreedai srodkow trwalych o 4] =140 +] 0 a =140
Wartesé brutto - stan na koniec okresu sprawozdawczego D 1 1627 1613 155 4] 3403
Umuorzenie - stan na poczgtek okresu sprawozdawczego 0 0 =354 =437 =118 a 901
Zmiany umoarzenia srodkow trwalych o 4] -237 -175 -12 o -424
- zwigkszeniz z tytulu amertyzacji 0 0 =237 172 =12 a -431
- pozostate zwiekszenia o o] o -3 0 4] -3
Umorzenie - stan na koniec okresu sprawozdawczego 0 4] -591 512 =122 a -1325
Wartosé netto - stan na koniec okresu sprawozdawczego 1] 8 1036 1001 33 o 2078
Za okres rakonczony 31 marca ckresu sprawordawczege
Wartosc brutto - stan na poczaiek ckresu sprawozdawczego 0 :] 1627 1613 155 4] 3403
Zmiany wartode brutto frodkdw trwalych o 1] 36 i] ] 1] 36
=z tytutu leasingu finansowego g o] 938 -1178 0 4] -2 166
-2 tyiuhy nabycia o 0 1024 1178 g a 2302
- 7 tytutu nabycia jednostek zaleinych G v] o ¥] 0 a 0
- preeksiegowania Jeidacia) 0 0 0 o] 0 4] 0
- sprzeda’ srodkdw trwabych o 0 0 v} ] 4] 0
= srodki trwate w budowie D 0 0 +] 0 4] 0
Wartoid brutto - stan na koniec okresu sprawnzdawczegpn o 8 1663 1613 155 Q 3439
Umorzenie - stan ma poczatek okresu sprawczdawczego o o] -591 617 -122 4] -1325
Zmiany umorzenia srodkdw trwalych 1] 1] 78 -80 -2 [ -170
- zwigkszenia z tytutu amortyzacji o o] -78 -a0 -2 a -170
- pozostele awiekszeniz o 4] 0 +] ] a 0
Umarzenie - stan na koniec okresu sprawozdawczego ] o] -E6ED =702 =124 a -1 4495
Wartoié netto - stan na koniec okresu sprawozdawezego 1} 8 994 911 31 [ 1344
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Amaortyzacia srod kéw trwatych dokonywana jest metoda liniowa prrez okres ich ekonomiczne] uivtecrnoici. Srodki trwate wyceniane sa w cenach ich nabydia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i straty z tytuds utraty wartosci), Zastosowane okresy ufytkowania preedsatwiono poniie;):

srodki transportu od 3 do5lat
masayny i urzadzenia od 2 do 7 lat
inne srodki trwafe od 2 do 101at
wtys. PLN 31.03.2016 31.12.2018 31.12.2014
Wartost reeczowych akbywow trwabych stanowiacoych sebezpiscenie zobowigzan 1476 18067 523

Srodki trurale w leasingu

Grupa uiytkuje ckreslone maszyny i urzgdzenia produbkoyjne oraz srodki transporiu w ramach umdw leasingu finansowega.

W przypadku wszystkich umdw, Grupa ma modiwosc zakupu tych srodkdw trwalych po zzkonczeniu okresu leasingu po korzystne| ceniae.

w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wartosd bil: 3 netto srodkdw treabych wkytkowanych na podstawie obowigzujgoyct Oow leasi
artosd bilansowa ne rodkow trwatych uiytkowanych na podstawie obowigzujgeych umdw leasingu 1476 1 807 £33

finansowego

Srodki trwate wlea singu stanowia jednoczesnie zabezpieczenie zobowiazan 2 tytudu leasingu. Poza tym nie wystepuja ograniczenia w posiadaniu tytuly whasnoso reeczowych srodkow trwatych.

Odpisy z tytutu utraty wartosci

Grupa nie dokonala cdpisow akivzlizujgoych wartosc srodkaw trwatych zardwno w okresie sprawozdawezym jak i w okresie poprrednim.
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3 Instrumenty finansowe wediug typu

Aktywa: Stan na komiec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Aktywa finansowe
wiys. PN i b ewn | e
finansowy
Aktywa trwale razem 41 1307 1515 2 Be3
Pozostate aktywa finansowe 15815 1515
Akcie nabyte w celach inwestyoyjmych 11307 1307
Fozostate naleinosd qL 41
Aktywa obrotowe razem 18 0as i] 5299 27 394
Naleznosc handlowe 178 178
Naleznoda 2 tytubu umadw budowlanych 18 893 18 893
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty G023 6023
Pozostale shtywa finansowe 2278 2276
Udzielone podyczkl 24 24
Razem 19136 1307 9214 30 257
Alctywa: Stan na koniec okresu sprawozdawczego
Aktywa finansowe
iy PN i il wew =
finansowy
Aktywa trwale razem a0 1111 1515 2 666
Pozostate aktywa finansowe 1515 1515
Akcje nabyte w celach inwestyoyjmych 1111 1111
Porostabe naleimosd 40 L
Aktywa obrotowe razem 12295 i} 14 847 27 142
Naleznosci handlowe 3533 3533
MNaleznogo z tytubu wmaw budowlanych 2740 2740
Srodki pienigine iich ekwiwalenty 12332 12 332
Pozostate aktyws finansowe 2515 2515
Udzielone podycekl 22 22
Razem 12 335 o 16 362 29 808

Aktywa te nie stanowiy zabezpieczenia zobowigzan.

Poiyczki udzielone rostaly prey zastosowaniu state] stopy procentowe), ustalone] na poziomie 5 % w skali roku, cayli wyiszym aniieli
ochemie obowiazujgoe stopy 2mienne WIAOR, W ocenle Zarzgdu ryzyko stopy procentowe] nie Jest anaczgoe, 2 uwagh na maly warose

udzielone] porycaki i krdtki ckres je) udzielenia,
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4 Maleinoici handlowe oraz pozostale naleznosci

JI JWW INVEST

w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Naleznosc handlowe brutto 3319 131
Nalednosd z tytutu umow budowlanych & 740 19195
Winus: cdpis akiualizuigoy 0 -302
Maleinosci handl alednosci g tytutu umd Lot
aleinosci handlowe oraz nalednosci 2 tytuby umow o roboty 12 050 16 024
budowlane {netta)
 tytutu podatkow, dotac), cef, ubezpieczen spotecanych i
5 . ; 204 336
edrowotnych oraz innych tytutdw publicenoprawnych
Fozostate naleinosci 214 47
Maleinodei handlowe, naleinodei z tytulu umdw hud:!wlanych PR S
oraz pozostale naleinosci razem
Aktywa te nie stanowin zabezpieczenia zobowigzan,
Struktura walutowa naleinodel netto Grupy:
w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Nalednosci handlowe [PLN] 11754 18772
Nalednosa handiowe [EUR] 305 252
Naleinosci handlowe razem 12 058 19 G24
5 Pozostale aktywa finansowe
w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Akcie spolek notowanych na ko regulowamym 1111 11307
Udzielone poiyczki 23 24
Razem inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 1133 1331

Aktywa te nie stanowiq zakbezpieczenia zobowigzan, Na dzien bilansowy craz na dzien bilansowy okresu

poprzedniege nie dokenywano odpistw akiualizujgeych.

& Rozliczenia miedzyokresowe czynne

wtys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Wycena umow o usiuge budowlang 2034 24372
Razem rozliczenia migdeyokresowe - ustugi budowlane 2034 2422
Koszty preefomu roku 35 40
Keszty rozliczane w czasie - diugoterminowe 185 0
Koszty rozliczane w czasie - krdtkoterminowe 492 113
Razem ezynne rozliczenia migdzyokresowe 322 153
Aklywa te nie stanowiy zabezpieczenia zobowigzan,
Page 32
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7 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigine - s to akbywa pienieine w formie krajowych srodkdw platniczych, walut oboych | dewiz, znajdujace sie w obrode gotowkowym lub w obroce
nastepujacym 2a posrednictwem biezgeych rachunkdw bankowych . Zalicza sie do nich gotéwke w kasie oraz depozyty platne na igdanie

Ekwiwalenty srodkdw pieniginych - sg to Le aktywa pienigine, nie zaliczane do drodkdw pienieingch oraz inne akbywa finansowe, kidre charakleryzujg sie
jednoczesnie:

1} wysokim stopniem plynnosd, fo jest fatwosciq wymiany na chresiong kwotg Srodkow pieniginyeh,
2} nirznacanym ryzykiemn utraty wariosd oraz

3p krdtkim terminem platnosol lub wymazgalnesd, nie dioiszym niz 3 miesizee od dniz ich otraymaniz, wystawienia, nabycia lub zalozenia (lokaty)

Wartosa bilansowe srodkow pienieinych iich ekwiwzlenidw:

w tys. PLN 31.03.20116 31.12.2015
Srodki pienigine w banku i w kasie 2732 6023
Krotkoterminowe depozyiy bankowe 9 00 ]
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty, wartosc
wykazana w sprawoedaniu z sytuac)i 12 332 6023
finansowe|
kradyt w rachunku biesgoom g 270
Srodki plenigzne | ich ekwiwalenty, wartode
wykazana w sprawozdaniu ¢ preephywiw 12 332 5753

pieniginych

Informacie na temat kredytu W rachunku biezgoym zaprezentowane zostaty w nocie 18,

Struktura walutowa Srodkdw pieniginych i ich ekwiwalentdw Grupy:

w tys. PLN 31.03.20116 31.12.2015
PLM
Srodki pienieine w banku | w kasie 10 788 4204
Razerm 10 788 4204
EUR
Srodki pienigine w banku i w kasie 1544 1819

Razem 1544 14819
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8 Kapital podstawowy

Liczba akeji  wartosé nominaina 1 wartosé kapitatu w tys

{w sztukach) akcji w PLN PLN.
Stan na 26.01.2012 1000 000 1 1100
Stanna 31l marca 2013 r. 1 085000 1 1085
Sian na 31 pazdziemnika 2013 r. 11000 000 0,1 1100
Stan na 31 grudnia 2014 r, 11 000 000 01 1100
Stan na 31 grudnia 2015 . 11 000000 0,1 1100
Stan na 31.01 2016, 11 000 Q00 0.1 1100

Ciniz 16.01 2013 Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonarivssy podjefo uchwate o podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji nowych ake)i serii B (rejestraga
podesyiszenia w marcu 2013 roka). W wyniku podwyiszenia dnia 9.02 3013 nastapito objecie 85 000 akcji za cene 3 431 450 PLN {emisja 7 agio}.

Splitw 2koji dokenzno driz 09.08 2013 {rejestracjz w paidderniku 2013 roku) - iczbe akgi po podeiale skeji w stosunko 110 {Uchwala nr 5§ Nadewyceajnego

Walnego Zgromadzenia). Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo w tym samym dniu uchwale o podwyiszeniu kapitalu podstawowego w drodze emisji
akeji na okaziciela sanii C w wysokosc 150 000 PLN.

Kapital zaktadowy Jednostki deminujgcej na dzien bilansowy sklada sie z naste pujacych serii akgji:

Seria Liczba akeji (szt.)
Al 7000000
A2 3.000.000

B A50.000
C 150.0080
Razem 11.000. 300

Kapia! podstawowy jest w peini optacomy,
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Struktura wiasnosd na drien bilansowy preedstawizta sie nastepujgco

Liczha dw na i
Liczha akeji  Wartosé nominalna : Hos %w kapitale % w glosach
Seria akeji Rodzaj akcji Wz s 5 S
{w srtukach) [w tys i) [w szt.) X
zeria 41 T0000a0 Jao imienne 14 000 0ao 63,64 778
seria A7 3000 000 300 zwykle na okaziciela 3 000 000 27.27 16,67
seria B 850 0a0 as imienne 850 000 7,73 4,72
seria C 150 000 15 pwykle na okazicela 150000 1,36 0,83
Razem 11 000 000 1100 18 000 000 100,00 100,00
Wiadaciele akeji jednostki dominugce|:
: Liczba glosdw na
Liczba akcji Wartoi¢ nominalna N %W iaptale i glazach
Whaiciciel Rodzaj akcji A W2
{w sztukach} {w tys =) {w szt.)
Jerzy Wasto 2 644 156 264 rwykle na okazidela 2 644 156 24,04 14,69
Pozostali 505 844 31 rwykle na okazicela 505 844 4,60 2,81
Pozostall 555 44 g e e 555 R4 5 3
okariciela
Razem 11 ChORl CROHD 1100 bl 18 O DO 1010, 00 100,00

Cnia 29.08 2013 roku odbylo sie Nadowyczajne Walne ZFgromadzenie Akcjonariuszy jednostki dominujgee], na ktdrym to Zgromadzeniu podjeta zostala uchwata w
sprawie wprowadzenia w Spotce Brogramu Motywacyinego. Program ten jest kierowany do kierownictwa Spatki oraz innych osob klugzowych diz Spotki albo
powigzanym ze Spotks w stopniu rownowainym do stosunku pracy. tacena liczba osob do kidrych kierowany jest program motywacyiny nie made by wyisza
anizeli 149 osdb (" Uprawnieni™). Uprawnieni mogg nzbywad Warranty subskrypoyine emisji serii A na zasadach okreslonych w Uchwale, prey coym suma akeji
przeznaczonych do objecia przez Uprawnionych nie moze by wyisza niz 340 000 akcji, co stanowi na dzien podjecia uchwaly 5 % ogdlne| liczby akcji 3potki.

Program jest siworzony na okres 3 lat poczawsry od roku 2014,

Jl JWW INVEST
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9 Zysk na akcje

Podstawaowy Iysk na akoje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Jednostki dominugoe)
oraz srednie; wazone) liczby akoi swyklhych w aggu roka.

.01.2016 - 01.01.2015 -

i 31.03.2016 31.03.2015
2Zysk (strata) preypadajgey na akcjonaniuszy lednostki dominujgoe) 400 =2227
Sredniz wakona liceba akejl zwykiych [se0) 11 060 0OG 11 005 060
Podstawowy 1ysk (strata) na jedngy akeje (w zfotych na jedna akcje) 0,04 0,20

Zysk rozwodniony jest identyczny z zyskiem podstawowym.
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10 Kredyty i poiyezki

w tys. PLN 31.03.2016 31.12,2015
Krotkoterminowe:
Kredyt w rechunku Heizgoym o] 270
Kredyt rewolwingowy 0 0
Pobyceki 1522 1513
Razem 1522 1783
Struktura walutowa kredytdw | pooyczek zawartych przez Grupe:
31.03.2016 31.12.2015
PLN 1522 1783
Razem 1522 1783
Grupa dysponuje nastepujacymi niewykorzystanymi liniami kredytowymi:
w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Niewykorzystane linie kredytowe 6350 & 080
Srednie oprocentowanie kredytdw i poiyezek:
31.03.2016 31.12.2015
PLM Wibor 4 marza Wikor + marza
EUR nfa n/a
Marza ksztattuje sie na pozicmie od 1,5 do 4 %
Analiza umdw kredytowych w tys. PLN
MNazwa banku Limit 31.12.2015 Rodrzaj zobowigzania ud:bl-:::nia Termin splaty Zabezpieczenia
mbank 5.4, -31,12.2015 2 500 0 kredyt w rachunku bielycym 15-06-2015 13-0E-2016 patrz nota 34,
mbank 54 -31.12 2015 350 270 kredyt w rachunku biezgopm 23-06-2015 15-06-2016 patrz nota 3d.
Bank Millenium 5.4, -31,12,2015 3500 0 kredyt rewolwingowy 17-06-2015 16-06-2016 patrz nota 34,
Data
Nazwa banku Limit 31.03.2016 Rodzaj zobowigzania __ Termin splaty Zabezpieczenia
udzielenia
mbank S.4, -31.03.2016 2 500 0 kredyt w rachunku bielgcym 15-06-3015 13-06-2015 patrz nota 21,
mbank 54 -31.03 2016 350 0 kredyt w rachunku biefgoym 23-06-2015 15-06-2015 patrznota 21,
Bank Millenium 5.4, - 31.03.2016 3500 0 kredyt rewolwingowy 17-06-2015 16-06-2015 patrznota 21,

Wirystkie kredyty mzig charakter krdtkoterminowy do 1 reku. Ponadio w pasywach bilansu uwzgledniono zobowigzania z tytufu leasingu finansowego (pozostale zobowizzenia

finansowe diugo i krotkoterminowe). Leasing finansowy stuzy finansowaniu nabycia spreetu produkcyinego oraz srodkdw transportu. Umowy leasingowe rawierane sg na ohres trzedh lat

i zabezpieczane wekslem wizsnym in Hanco.

W ookresie sprawozdawczym cdnotowang wzrost zobowigean 2 tego tytulu z pozicmu 411 tys. FLN do poziomu 1154 tys, PLN,
Fonadto, poiyczka otreymana od akcjonarivsza w wysokodoi 1 500 tys. PLN, platna jest na pierwsze pisemne Igdanie, w terminie zakreslonym w tym Fgdaniu,
Odsetki od te] podyeeki naliczane sg w okresach kwartalnych | platne do 7 dnla miesiqea nastepujgoege po kwartale.
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11 Rezerwy
wiys. PLN s Bhiedts CITDE Razem
kontraktdw wypadkowa
Stan na paczatek poprzedniego okresu s prawozdawczego 400 0 o 400
0r1.01.2015 - 31.12.2015
Utworzenie dodatkowych rezerw 160 122 120 402
Stan na koniec poprredniego okresu sprawozdawzego 560 122 120 202
Dhugoterminowe o 4] 4] 0
Kritkoterminowe 160 122 120 402
Razem 560 122 120 B2
+1.01.2016 - 31.03.2016 v
Utworzenie dodatkowych rezerw 180 18 &4 262
Stan na koniec okresu sprawordawezego 740 140 64 944
Mugoterminowe o 0 4] o
Krdtkolenminowe 180 18 &4 262
Razem 740 140 B 944
12 Zobowiarania handlowe oraz porostate zobowigzania
w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Zobowizzania niefinansowe
Zobowigrania handlowe dlugoterminows 0 [4]
2obowigzania handlowe krotkoterminowe 645 1341
Porostale zobowigzania (krotkoterminowe]:
— zobowigzania z tytuhu ubezpieczen spofecznych i innych podatkow 1550 1528
— wynagrodzenia T35 1030
— pozosiate 112 143
Razem 3012 5 040
Razem zobowigzania handlowe i porostate :obowigzania 3012 5 040
12 Rozliczenia migdzyokresowe bierne
w tys. PLN 31.03.2016 311232015
Preyehody preyseiych okresdw - wycena konirakidw divgoterminowych 1121 341
Rezerwa na kosziy okresow prezyszhych 11 &2
Miewyptacone delegace 68 108
Zaliczki wptacone na kontrakty diugoterminowe 3351 54
Rezerwa na badanie bilansu | usfugl ksiggowe B2 100
Pozosiale rezensy 1 0
Razem 4614 682
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14 Przychody ze sprzedaiy w tym umowy o ustuge budowlang

JI JWW INVEST

w tys. PLN 01.01.2016 - 01.01.2015 -
31.03.2016 31.03.2015
Epreedal ustug budowlano - montazowych 11259 3559
w tym kraj 10128 2859
W Ly 2agranica 1151 a0
Przychody ze sprzedaiy towardw 0 7
Razem przychody ze sprzedaiy 11 259 3566
15 Pozostate przychody operacyjne
01.01.2016 - 01.01.2015 -
bt 31032016 31.03.2015
Ddszkodowania, kary, rozliczenie polis 180 4
Przychody 7 polis 14 L]
Browizja ZUS i PIT 1 1
Zwrot opfat sgdowych 2 o
Twrot skiadek ubezpieczeniowych 3 ¥
Preeszacowanie leasingu 0 15
Pozostale 1 o
Razem pozostale praychody 201 20
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16 Pozostate koszty operacyjne

01.01.2016 - 01.01,2015 -
¥ L 31.03.2016 31.03.2015

Odsetki 7 driztalnosd operacyjng] 29 0
Carowizny 3] 12
Koszoy sekod 185 0
Kos2ty polis 14 0
Pozostale rezerwy a 3
Pozostole 4 0
Razem Eomstale kostty 2_33 E.

W okresie sprawezdawczym, a takie w okresie pordwnywalnym dokonano cdplsow aktualizugoych
naleznoici, £ powodu braku zaplaty naleimosd w okresie diuiszym anizel 180 dni po terminie ich
wymagalnosc.

17 Pozostate zyski netto

01.01.2016 - 01.01.2015 -

L 31.03.2016 31.03.2015
Zyski z tytutu zbycia reecaowych aklywow trivatych 46 o
Adenice kursowe rrealizowane i niezrealizowane =10 28
Alciualizacz wartoadi inwestycji -196 -1474
Razem pozostate zyski netto =160 -1 502

W okresie sprawozdawczym, jak | w okresie pordenywalnym z okresem sprawozdawerym dokonano
odpisaw alktualizujacych wartose inwestydi w akeje notowane na nnku podstiawowym, w zwiazku zich
wyceng na dzien bilansowy.
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18 Przychody i koszty finansowe

JI JWW INVEST

01.01.2016 -  01.00.205 -
i 31032016 31.03.2015
—odsetki bankowe otrzymane | nieotrzymane 25 5
odsetki od pozyczek a L]
Razem przychody finansowe 25 14
— prowizje bankowe 14 1
- odsetki od leasingu 13 5
-odsetkl od poiyczek 22 0
Razem koszty finansowe 49 &
Koszty finansowe netto -24 8
19 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy ujety w zysku netto:
wtys. PLN 01012016 -  01.0L2015 -
31.03.2016 31.03.2015
Podatek biezgey 397 52
- bieface obcigfenie podathowe w kraju 318 an
- bietyce obeiglemz podatkowe Zakiad Podatkowy w Niemczech® 74 13
Podatek odroczeny -167 -604
Razem podatek dochodowy ujety w zysku netto 230 -552

* Spotka domingiges posivde sobfod podothewy w Miemozech w rozemieniu wsfowy o unikomiy podwdinego opodethowario

Strate za rok 2013 rozliczonc w 50 % w roku 2014 oraz w roku 2015,
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Grupa Kapitatowa I'WW Invest 5.4,

20 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreilenie podmiotow powigzanych
Grupa zawiera transakge z Jednosiks Dominujgcg oraz jednostkami wyszzegolnionymi ponize).

Jednostki kontrolowane przez whasciciela/Zarzad to:
W Inwest sp. 2 oo, Cybold Limited ** 01.01.2015 - 31.12.2015
-IWW Inwest sp. 2 o.0.%, Cybold Limited **, Olsol spz oo *** 01,01.2016 - 31.03.2016

* Spotka JAW Inwest sp. 1 oo, jest spofkg konlrofowang preer Wojoiecha Weisle (posiodo udsiofy w swysokosci 98, 75%).
** Cybold limited to spoiko prowo cypryjskiego kontrolowanc przez Jerzego Weisio.

4% Olsol sp. 7 oo, w orgomizoc fo podmiot kontrolowany w 15 % preer Wofcecha Wroisho § w 55 % preer Urszule Maorie Wicik-
Wiisio

Powigzania osobowe:
Wojciech Wristo - podmiot deminujzoy Jednostki dominujace),

Maria Weisio — Prezes Zarzgdu Jednostki dominujgoe],

lerzy Weisto — Preewodniczgoy Rady Nadzorcze] lednosthi dominujgee), Czlonek Zarzadu lednostki zaleine],
Oliwia Machnicka - cztonek Rady Nadzorcze] lednostki dominujgoe],

Aleksandra Kurp — czlonek Rady Nadzorcee] Jednostki dominujgee,

Jan Antoriczyk — cztonek Rady Nadzorcze] Jednostki dominujace),

Crestaw Fabinski - Crionek Rady Nadzorcze) lednostki domingjgee).

Transakcje dokonywane ¢ podmiotami powiazanymi z Grupg Kapitalows:

w tys. PLN 31.03.2016 31.12.2015
Maleznoici krdtkoterminowe o o
Zobowigzania kréthoterminowe 199 148
Jednostki powizzane niskonsolidowane 1 ]
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 192 140
Pozyczki otrzymane 1526 1513
Akcjonariusr 1526 1513

01.01.2016 - 01.01.2015 -

ke 31032016 31.03.2015
Przychody ze sprzedazy 2 7
Jednostki kontrolowane preez skejonariusza 2 7
Koszty driatalnosci operacyjnej 217 216
Jednosthi powigzane niekonsolidowane 53 43
lednaostki kontrolowane preez akejonariusza 164 173
Przychody finansowe 1] o
Koszty finansowe 22 1]
Akcjionariusz 22 0
Informacje o transakejach z edonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki dominujacej
01.01.2016 - 01.01.2015 -
W hreELle 31.03.2016 31.03.2015
Krétkoterminowe fwiadczenia pracownicze:
- wynagrodzenia ze stosunku pracy | powolfania 3a A0
Razem EE] 120

Wynagrodzenie Rady Madrorezej Jednostki dominujgcej

01.01.2016 - 01.01.2015 -

31.03.2016 31.03.2015
Kritkoterminowe swiadczenia 46 45
Razem 46 54

w tys. PLN

Infermacje o transakejach z cdonkami Zarzgdu lednostek zaleznych

Poiyezki w kwode 1 500 tys, 7, dlz Jednostki Dominujgcej dokonal Crionek Zarzgdu jedne 7 jednostek zaleinych.

Informacje o transakgjach z celonkami Rady Nadeorczej Jednostek zaleinych
e wystepue

Transakee pomiedzy podmictami powigzanymi odbywajg sie na warunkach rynkowych
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21 Zobowiazania warunkowe, w tym réwniei udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takie wekslowe:

Jadnostka dominujgea:

w tysigeach PLM lub tysigeach EUR

01.01.2016 - 31032016

1. weksel wiasny in blanco wraz 2 deklaracjg wekslows 2
dinla 15.06.2015
2. gwarancgja de minimis Banku Sospodarstwa Krajowego
na kot 1 500 000 t 60 % wartodsi kredytu na okres do
Umowa kredytowa nr dn.14.09. 2016, zabezpieczona odwiadczeniem o poddaniu
1 |ark s.a LI/0B4/15/2/WY 2 dn. 250000 LM 13-06-2016 sl egrekucil na rzece BGX do kwoty 2 760 000 PLA,
15.06.2015 o kredyt w ' wainym do 12,09,2018 oraz wekslem wdasnym in blanco
rachunku bieiacym ey TawADy preas JWNY Invest 5.8,
3. wiadcienie o dobrowelnym poddaniv sie egrekucji na
podstawie bankowegn tytulu egoekucyinego do kwoty 3
50000 PLN waine do dnia 300062017
1. gwarancia de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego
na kweotg 1995 000 1) 57 % wartosci kredytu na okres do
.1 109, 2016; rabespiecrona pdwiadczeniem o poddaniu
Uniiorwa ks ylows it sig egzekucii na rzece BGX do kwoty 3590 000 PLN,
3 d
i 09,2019 oraz wekslem wdzsnym in blanco
S 8512/15/475/04 2 dn. e
2 |Bank Millermivm 5.4, 17.06.3015 o kredyt 350000 PLN| 16-06-2016 ey tawAnnym przez S e st 5.8,
rewolwingowy
2 Diwiadoienie o dobrowelnym poddaniv sie egrekucii ra
podstawie barkowegn tyhdu egrekucyinego do kwoty 5
€00 000 PLN wane de dnia 16.08,2019
L peinomocnictwe do rashunky biefacego JWW invest SA
Umowa okredlajgca warunki oraz irmych rachunkowe w Alior Bank:
" gwarancii nr
3 |Alior Bank 5,4, UGOEES 75 265960 = dn, SZ00PLN 31-10-2016 |3, pelnomesniclwe do rechunke bietasege IWW nwest sp,
D6.03.7013 2 0.0, oraz innych rachunkow w Alior Bark.
A preyslapienie do dlugo IS Inwest <p o,
Urniaiir & limit fia produkty o 1. preelew drodkdw pienietnych ne rachunek banku
charakl &rze gwarancyinym i {kaucia) w weys.nie mnigjszej rii 504 kaidej nowo oiwartej
a |aliar Bank 5.4, VUOO0234717 14986 2 cin. G000,00FLN  15-06-2015 gwaranch
26.06.2013 (=neks z dn. 2. petnomocnictwe do rechunky biedgcege oraz inmych
17.06,2004; rachurkawr w Alior
Umowa o limit na produkty o 1. przelew frodkow pieniginych na rachunek banku
charakterze gwarancyinym nr, tkaucia) w wys.nie mnkejszef rid 503 kaide| nowo twartaj
5 |alior Bank 5.4 UON03A17E43587 2 eln. 50,00 FUR  16-06-2015 Dl
20.09.3013 {aneks ¢ dr. 2. pelromocnictwe do rechun ku biezacegs oz innych
17.06.2014] rachurkaw w Alior
1. weksel In blanco wystawiony przez W Invest 5.0,
porgLrony pricz JWW Inwest sp.z .00 0 Mang Wisko oraz
=y " 1 i
& |mBank 5.4, maiainr l'm /14 zdn 1490,00 FL 26-08-2018 Aerzelgt Wrldhn
14.01.2014
F keucja pieniging w kwode 745 000,00 pln Hodora w
mBanku
1, wekted in blanc wystawiomy proes W Invest 5.4,
pofeciony priez WA Inwest sp. 2 0.0, i Marie Waisho oraz
Umows nr 11/005/14 z dn. Jerzegn Wrida
e P 08.70 -
7 |mBank 5.4 14.01.2014 1450,00RL 26-09-2018
F_ kaucja pieniging w kwode 745 000,00 pln Hotora w
mBarky
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wiadczenie o poddaniu sl egeekuc do kwoty 19 200
tys, PLN, z terminem wainosci 16062024, Gwarancje JWiw|
' : wmowa Nr8510/15/424/04 7 mwest 5.4 do 12 miesiecy - kaucja 15 % wartoscl gwarancii, |
8. [Bank Milarmiui A dn. 17.06.2015 L2000 e Tetibiadis ad powy ki) 12 miesiecy 30 % wartodd gwaranc, Gwrancis)
JWW Konstrukoje sp. ¢ o.o. - kaugja 50 ¥ wartodci
Ewarangji
. Gwarancia wsunigeia wad i U023421714986 przelew érodkdw pieniginych na
Babcock Borsig i E g o
g | steinmuller GmbH usterek nr 1esso0eun | 22073018 rachunek banku {kave]a] w wys.nie mnigjsze) nid 50%
N_e rgu k'r 513016891/5336/13 2 dn. ! kaizlej rowo otwarie] gwarandi: pelnomoonictwo do
St 11.07.2013 rachunku biefgcegn oraz innych rachunkde w Alior
3 Grrdrancia usunigsia wad i U023421714285 preelaw frodkdw pienigirych na rachunel
Babeock Barsig = + L s
10 lstei ler Gmbd usterak nr 1e3zo0pin | 2072010 banku [kausia) w wysnie maiejszej nid 505 kaidej nown
AI:::“:;:I- M BS5EAS7E/5337/13 2 dn. : gl otwarte] gwarancii. pefnomoonictwao da rachunku
11.07.2014 bieiacego orez innych rachunkdw w alior
& : i di UD0o2275526980 petnomoonictwo do rachunku biefqcego
ARG ~ waranq:tu 5u:|gr_- s Juwsy Invest B4 aras innyel rachunkdw w Alicr Bank,
11 YAk U !::rr_' o 92,00 PLN 11-10-2016 petnomoonictwo do rachunku bieigoego JWW Inwest sp. 2
s - Alior Bank TR0 /G013 2 din. < 3 s
. oraz innych rachunkdw w Alior Sank.; przystapienie o
06033013 !
dlugu W Inwe st 4, 2 oo,
stawiona ma podstawie umowy i 11/004/148 weksel in
; Guraranin dobrega Y EREEstaWI LML RO LY wekiac]
Babeock Borsig skonaniz | usunlecia wad | blanco wystawiony przez IWW invest 5.4, porgezony priez
12 |steinmullersmb - | R e 149000 PLN | 26-042018 | JWW inwest sp. 2 0.0, i Marie Weisto araz lerzego Wisto:
usterek ne 110042PELA 2 en, R : s
mbank kaucja pieniging w kwocie 745.000,00 pln dofons o
17.01.2014
midanku
: wystawlona na podstawie umowy nr 11,/305/14 weksel in
Guearansia dobrego §
Babeock Borsig T di blanco wystawiony praoz IWW Invest 5.4, porgezony proz
13 [Steinmuller GmbH - WikbniEni& 1L e a1 149000 PLN | 26-03-2018 | JWW Inwest sp. 2 0.00 i Marig Wcisto oraz Jerzego Wasto;
usterek nr 110052PB14 z dn, " .
mbank kaucja pieniging w kwocie 745.000,00 pln dolonz w
17.01.2014
midanku
Uo00z3421714588 lew irodkdw pieniginych
Gotech sp. 2 0.0, - Alior Gwarandebenkavia fad‘\un:k binku 1“2’2:] :-wwgs nig :’1:::::2:"'::: 5;:6
14 IR 53146165/6634/14 £ dn. 13,00 PLN | 01-12-2016 3 _I i 4 .
Bank 17.02.2014 kadde] rowo otwariej gwarancii: petromoonictwe do
s rachunku bieigcego oraz innych rachunkdes w Alior
Gwarancia bankowa nr L000234317 14588 przelew drodkdw pieniginych ns
15 Gatech =g, 2 0.0, - Alior 2?60?963#5635”4 zdn. asoopin| 31-osanie la(‘:hLI-I'IEk banku 1k.au.?|a] w w'.ls_.lnle I'I1I1IEJ§IE'|II'III 50%
Bank 17022014 (aneks z dn. kaddle] rows obwartej gwaransil: peleomoenictwe do
07.03.2014) rachunku bieZgcego oraz innych rachunkdw w Alior
pra
RAFAKD 5.4 - Gw:::; n‘," "‘:;: i
eyl ia v ¥ mr v :
4, 8- i
16 ::,::Li’:;:hwe OO INTE1 7 i 11200 PLN | 30-08-2016 waksel wiasny in blanco wraz @ deklaraciy wekslows
E 29.05.2015.
fawinng ma podstawie umowy nr BS10/15/32a/04;
(g vl ey 2z00pLN | 04082016 za::pi;:lzelnie B kzlfot ; ieniginej
Millenmium 02-0198123 2 dn. 05,08.2015 ; 2 e
W wys. 3.300,00 pin
G ja dobi
Babeock Borsig waﬂ::l:pa 3K e wystawiona na podstawie umowy nr 85107 15/424/04;
18 |Steinmuller GmbH - el 1832, 70 PLM| 31052016 |zabezplecrenie w formie proewtaszozenia kwoty plenisine)
il ereium BOFHLS006810GR/AY 2 dr W WS, 274.905,00 pin.
05112015
G ja dob
Babrock Borsig waﬁ:r:;a I g wystawiona na podstawie umowy nr 8510/ 15/4 24/04;
19 |Steinmuller SmbH - ik ok 508,85 PL 13-09-2016 | raberpiecrenie w foimie peroeshas rerenia kwoby pienisine]
Millium BOFHISO0GES3G R £ dn, w wys. 76.327,65 pin
: iy 23.11.2015 Il :
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awi st wie um B510/15/424/04;
TAURON Wytwarzanie |Gwarancia wadialna nr 86200 e monif - _nw o (157424
20 = 18,00 PLN | 15042016 |zabezpleczenie w formie prrewtzszozenia kwoty pleniginej
S - illennivm 02-0209380 2 dn. 03.02.2016
wowys. 2.F0,00 phn.
R i ~ wystawionz na podstawie um owy nr 8510/ 15/424/04;
1 TAURON W'ftlwarzanle Gwarancia wadialna nr 36200 14,40 PLM 15042016 | zabezpleczenie w formie preewtaszezenia kwoty pieniedine]
S - Millenninar 0z-0208358 7 dn. 03.02.7016
w wys, 2, 160,00 phn,
KGHM ZANAM 5.4 Gwarancja usunigeia wad i wyttawion: na podsiawie umowy nr B510/15/424/04;
22 lennlum 7 Justerek rr 86200-02-02 10573 488 PLW | 16-04-2016 | zabezpieczenie w formie preewtss zczenia kwoty pienigingj
i
zdn, 01.03,2016 wwys. 216000 phn.
Gwarznca usunigeia wad i UNONZ41 2643587 praelew drodkiw pieniginych na
usterek nr rachunek banku (kaucja] w wys.nie mniejszej nii 50%
23 [Hitachi P Eu a4 10,00 FUR 23-02-2016
TR REwEr Bage ACAST18/5745/13 2 dn. ! kaidej nowo otwarte] gwarangji; peinomoonictwe do
23002013 rachunku binfqoego oraz innych rachunkdss w Alior
Gwarancga usunigeia wad i Un0n2412643587 przelew Srodkdw pienigznych na
MH Power Systems N : AT
N R R usterek o sitaeurd maraig rachunek banku {kaucia] w wys.nie mnigjszej nid S0%
ki B9503978/7672/14 2 dn. R ko édej pawa otworiei gwarantii; peinamacnictwo da
e 3L.07.2014 rachunku bieiacego oraz innych rachunkde w Alior
1 20 |mhanh S8 | limil skarbeary | 300,00 PLM | 20-06-2015 } weeksel wlazny in blanco ]
[ 21 [milterium | lirmiit skarberay | 100000 P | 20-062015 | brak |

Panacite, leasingi 2 ktdrych skorzystala jednastks cominuigca zabes piscrone sq wekslem whasnym 2 deklaraciy weksdows Spatki,

PWW Konstrukge sp. 2 ooz

1. Gwarsnicia de minimis udzielona priec Bank
Gospodarstwe $rajowegs na kwote 180.000,00FLN, ti. 60
wartosc kredytu na okres do dnia 15.06.2016;
zobezpicczona oswiadczeniem o poddariu sig egrekuci na
urmnavra kredytowa nr r2ece BGK do kwoty 270 000 PLN, wainym da 15.09.2019
1. [mbank 5.0 11/085/15/ZAUW 2 dn. 30000 PLN| 15062006 | lem welasnyin in blaneo wystawionym pries (W
23.06.2015 Konstrukge spz o.o
2. weksel in blanoo, wyst swiony pries Kredyt obiorcg
poreczony przez WA Imvest S
tSwarancja usunigcia wad i
FHOCOMUS s 200 usterck - polisa nr weksel wiasny in blanco 2 wystawieniz IWW Konstrukcje
2 |towarsystwo 37.00PLN 16-04-2020
batilstreniaive 280000085676 & dn. Sp. T 0.0. POFECZONY Erze: IWW Invest 5.,
i 30.09.2014
Gwarengja usunigela wad i
@
3 EJLGIE;I_Z :lanis;;; usterek Poliss nr et sesaig woeksel wlasny in blanco @ wystawienia JWW Konstruksje
:-ﬂ T He 2BO00G114973 £ dn. ¥ Sp ¢ OL0. POrECTONY praer JWW Invest 5.0,
L 27.01.2018
Gwaranga nr #0/00685496/2016 7 dn. 13012016 wekeel wasny in blance ; wystavdenia | Kamstrokeje
5| P Bl Rl 0. S & 0,0, PATESIONY Prees W IRvest S.A. wras
o.0. - Generzli TU S0 i S LG, Pareer 'rrr_.r ! AR R NIRES
elodere go wykomania umowy SEIS50PLN 30-06-2016 deklaraciy wekslows
usuniecia wad i usterek QR7 50 PLY I0-06-2021
Page 45

57



Jednostkowe kwartalne sprawozdanie finansowe, sporzadzone
zgodnie z obowigzujgcymi emitenta zasadami rachunkowosci

Srédroczne jednostkowe dane finansowe sporzadzono na podstawie nieaudytowanych ksiag
rachunkowych za I kw. 2015 r. oraz nieaudytowanych ksigg rachunkowych za I kw. 2016 r.
sporzadzonych wedtug Polskich Standardéw RachunkowoSci.

Jednostkowy rachunek zyskéw i strat
(wariant poréwnawczy)

S.A.

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

PLN PLN

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 7 161 223,01 2 676 218,57

- od jednostek powigzanych 1760,40 41 595,40
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 7 161 223,01 2 669 558,57
1. Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Il Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
V. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 6 660,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 250 493,58 3907 943,72
. Amortyzacja 167 433,49 86 483,61
1. Zuzycie materiatow i energii 303 533,04 176 501,05
1. Ustugi obce 1501 131,38 709 229,88
\A Podatki i oplaty w tym - podatek akcyzowy 41 075,09 48 203,93

- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 3283 156,91 2261 163,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 665 611,48 454 441,77

- emerytalne 266 293,70 188 952,90
VIl.  Pozostate koszty rodzajowe 288 552,19 165 260,48
VIIl.  Warto$é sprzedanych towardw i materiatow 0,00 6 660,00
Zysk (strata) ze sprzedazy 910 729,43 -1231725,15
Pozostate przychody operacyjne 66 831,77 15 831,38
I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 45 934,96 0,00
1. Dotacje 0,00 0,00
I, Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
V. Inne przychody operacyjne 20 896,81 15 831,38
Pozostate koszty operacyjne 21 488,05 14 924,03
I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
1. Inne koszty operacyjne 21 488,05 14 924,03
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 956 073,15 -1230817,80
Przychody finansowe 23 820,73 14 022,66
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Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
a) od jednostek powigzanych

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

1. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
- w jednostkach powigzanych
V. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne

Koszty finansowe
Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych
- w jednostkach powigzanych
Il Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V. Inne
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych

I Zyski nadzwyczajne
1. Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto

JI JWW INVEST

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
23 820,73
0,00
0,00

0,00
0,00

270 103,60
49 864,41
0,00

0,00

0,00

196 172,05
24 067,14

709 790,28

0,00

709 790,28

241 849,07

0,00

467 941,21

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14 022,66
8 630,13
0,00

0,00
0,00

1507 498,62
5190,09
0,00

0,00

0,00

1474 133,25
28 175,28
-2724 293,76

0,00

0,00
0,00

-2724 293,76

-581 924,10

0,00

-2 142 369,66
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Bilans jednostkowy

AKTYWA stan na stan na
31.03.2016 31.03.2015
PLN PLN

A. Aktywa trwate 6117 019,84 5073 564,01
l. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1915 289,80 1009 779,17

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b)  budynki, lokale, prawo do lokali i obiekty inz. lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 973 069,03 738 094,26
d) $rodki transportu 911 178,73 243 861,67
e) inne srodki trwate 31 042,04 27 823,24

1915 289,80 1009 779,17

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
IIl.  Naleznosci dtugoterminowe 26 466,48 46 572,54
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale
3. Od pozostatych jednostek 26 466,48 46 572,54
IV. Inwestycje diugoterminowe 2 866 217,86 3142 978,96
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 866 217,86 3142 978,96
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje 227 840,31 289 225,31
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
227 840,31 289 225,31
b)  w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
0,00 0,00

c) w pozostatych jednostkach
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- udziaty lub akcje 1111 201,62
- inne papiery wartosciowe 0,00
- udzielone pozyczki 12 548,80
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 1514 627,13
2 638 377,55
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1309 045,70
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1309 045,70
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B. Aktywa obrotowe 22 160 484,69
l. Zapasy 0,00
1. Materiaty 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00
3. Produkty gotowe 0,00
4, Towary 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 8 832 757,97
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
0,00
b) inne 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00
zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00
0,00
b) inne 0,00
3) Naleznosci od pozostatych jednostek 8 832 757,97
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 8 755 952,21
- powyzej 12 miesiecy 0,00
8 755952,21
b) z tytutu podatkdéw, dotacji, cet, ubezpieczern spotecznych i 20577,82
zdrowotnych oraz innych tytutéw publiczonprawnych
c) inne 56 227,94
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00
Ill.  Inwestycje krétkoterminowe 12 728 737,99
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 12 728 737,99

1231483,40
0,00

22 815,28
1599 454,97
2 853 753,65
0,00

874 233,34
874 233,34
0,00

8 896 200,92
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 758 106,59
24 537,16

24 537,16
0,00

24 537,16
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

2 733 569,43
2351 282,70
0,00

2351 282,70

309 780,17

72 506,56
0,00

5912 839,79

5912 839,79
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a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b)  w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krétkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

Aktywa razem

PASYWA

A. Kapitat wlasny

I Kapitat podstawowy
1. Kapitat zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig

nominalng udziatéw (akcji)
1.  Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV.  Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym:
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI.  Zysk (strata) netto
VII.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$é ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

I Rezerwy na zobowiazania

JI JWW INVEST

0,00
0,00
5 000,00
0,00
5 000,00

0,00

0,00

9 461,19
2515276,15
2524737,34

2 349 000,65
7 850 000,00
0,00

10 199 000,65

0,00

598 988,73

0,00
0,00

28 277 504,53

stan na
31.03.2016

PLN

19 527 835,29

1100 000,00
12 024 044,29
3476 393,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5935 849,79
467 941,21

0,00

8749 669,24

1779 435,29

0,00
0,00
443 759,51
0,00
443 759,51

0,00
0,00
0,00
1643 204,73
1643 204,73

3 325 875,55
500 000,00
0,00

3825 875,55

0,00

225 254,54

0,00
0,00

13 969 764,93

stan na
31.03.2015

PLN

10981 674,63

1100 000,00
5711928,03
3476 393,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6312 116,26
-2 142 369,66

0,00

2988 090,30

918 575,10
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 379 898,56 104 688,16

Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne

- dtugoterminowa 53 870,96 37 958,96

- krotkoterminowa 524 684,12 298 512,48
578 555,08 336 471,44

3. Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 820 981,65 477 415,50

820981,65 477 415,50

. Zobowiazania dtugoterminowe 674 131,43 218 736,84
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka 0,00 0,00

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 674 131,43 218 736,84
d) zobowigzania wekslowe 0,00
e) inne 0,00 0,00
674 131,43 218 736,84
lll.  Zobowigzania krétkoterminowe 5094 684,68 1848 215,30
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy

0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Zobowiazania wobec pozostatych jednostek 5094 684,68 1848 215,30
a) kredyty i pozyczki 1522 326,16 0,00
b)  z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 480 306,50 191 681,22
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 672 998,74 378 738,57
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
672 998,74 378 738,57
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f)  zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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4.

z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publiczonoprawnych

z tytutu wynagrodzen
inne

Fundusze specjalne

IV.  Rozliczenia miedzyokresowe

1.
2.

Pasywa razem

Ujemna warto$¢ firmy
Inne rozliczenia miedzyokresowe

dtugoterminowe
krotkoterminowe

JI JWW INVEST

1623 984,85

686 832,33

108 236,10

0,00

1201417,84

0,00

455,95

1200 961,89
1201417,84

28 277 504,53

573 197,39

597 990,32

106 607,80

0,00

2 563,06

0,00

1386,76

1176,30
2563,06

13 969 764,93
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JWW Invest S.A., Katowice

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym

od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 31.03.2016 do 31.03.2015

PLN PLN

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 19059 894,08 10981 674,63
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 19059 894,08 10981 674,63
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1100 000,00 1100 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1100 000,00 1100 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 024 044,29 5711 928,03
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
-z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
3.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 024 044,29 5711 928,03
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
5.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. 2Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 5935 849,79 6312 116,26
6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 5935 849,79 6312 116,26

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

6.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5935 849,79 6312 116,26
a) zwiekszenie (z tytytu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 0,00 0,00
6.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 5935 849,79 6312 116,26
6.4  Strataz lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw
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6.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytytu)
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
6.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu
6.7  Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

6. Woynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

JI JWW INVEST

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5935 849,79

467 941,21
467 941,21
0,00
0,00

19 527 835,29

19 527 835,29

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6312 116,26

-2 142 369,66
-2 142 369,66
0,00

0,00

10981 674,63

10981 674,63
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A.

B.

Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych
(metoda posrednia)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) netto

Korekty razem

bl Rl B Al B el I

N
e

Amortyzacja

Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkotermin, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych

Inne korekty

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wptywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych
b)  w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek krétko i dtugoterminowych
= odsetki
- inne wptywy z aktywow finansowych
4, Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) wjednostkach powigzanych
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki krétko i dtugoterminowe

JI JWW INVEST

JWW Invest S.A., Katowice

od 01.01.2016
do 31.03.2016

PLN

467 941,21

4 384 160,90

167 433,49
-56,34

40 331,72
196 172,05
-306 618,48
0,00

5787 033,45
-3411 716,87
1911 581,88
0,00

4852102,11

286 472,87

45 934,96

0,00
240537,91
0,00

0,00

240 537,91
0,00

0,00
2141,87
11 971,04
226 425,00
0,00

540 401,39

82 077,87

5000,00
5000,00

0,00
5000,00

od
01.01.2015
do
31.03.2015
PLN

-2 142 369,66

4 989 490,42

86 483,61
1163,70

-10 681,34
1474 133,25
-520 670,76
6 660,00

2 469 020,73
-247 762,80
1731 144,03
0,00

2 847 120,76

5392,53

0,00

0,00
5392,53
0,00
0,00
5392,53
0,00
0,00
0,00
5392,53
0,00
0,00

102 942,85

22 942,85

0,00
80 000,00
80 000,00
0,00
80 000,00
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C.

4.

b)  w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych
- udzielone pozyczki krétko i dtugoterminowe

Inne aktywa finansowe - kaucje

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego

8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym

zmiana stanu Srodkoéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym
o0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

JI JWW INVEST

0,00
0,00
0,00
0,00
453 323,52

-253 928,52

872,60

0,00

872,60
0,00
0,00

177 280,64

0,00

0,00

0,00
872,60
0,00

0,00

121 546,31
40 574,69
14 287,04

-176 408,04

4421 765,55

4421 765,55
0,00

5777 235,10

10 199 000,65
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-97 550,32

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

122 795,41

0,00

0,00

0,00

35 063,34
0,00

0,00

82 541,98
5190,09
0,00

-122 795,41

2626775,03

2626775,03
0,00

1199 100,52

3 825 875,55
0,00
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w
tym informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci - sprawozdanie jednostkowe

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostalo w oparciu o zasady rachunkowosci
wynikajace z przepiséw ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 1994 r. Nr 121,
poz. 591 z pdézniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi. Nie
nastgpity zmiany przyjetych zasad rachunkowosci w stosunku do poprzednich okreséw.

1. Srodki trwale, srodki trwate w budowie oraz wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia, lub warto$ci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci. Wartos¢
poczatkowa Srodkéw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja okresowym
aktualizacjom wg zasad okre$lonych przez Ministra Finanséw.

Cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkéw trwatych obejmuje ogét kosztéw poniesionych przez
jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, w
tym roéwniez niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardéw i ustug oraz podatek akcyzowy, a takze
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe,
pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Obce s$rodki trwate przyjete do uzytkowania na mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywow
trwatych, jezeli umowa spetnia warunki okreslone w Ustawie.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub
innych przyczyn powodujgcych trwalg utrate wartosci Srodka trwatego dokonuje sie w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych odpisu aktualizujgcego jego warto$¢. Odpisy aktualizujgce
dotyczace Srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych
przepisOw, zmniejszaja odniesione na kapital z aktualizacji wyceny roéznice spowodowane
aktualizacja wyceny. Ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana
jest do pozostatych kosztoéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano wyzej wymienionego odpisu rownowarto$¢
catosci lub odpowiedniej czesSci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego zwieksza wartos¢
danego skladnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw
operacyjnych.

a) Srodki trwate amortyzowane s3 metoda liniowa.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu Srodka trwatego do
uzywania.

Srodki trwate o cenie nizszej niz PLN 3.500,00 ujmowane s3g jednorazowo w kosztach w miesigcu
przyjecia do uzytkowania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sa nastepujace:
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Urzadzenia techniczne i maszyny 20% - 30%
Srodki transportu 20%
Pozostate Srodki trwate 14% - 20%

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim
zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego, pomniejszonych o
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

b) Wartosci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wg tych samych zasad co $rodki trwate i
umarza metodg liniowa w nastepujacym okresie:

Koncesje i licencje 2 lata
Oprogramowanie 2 lata
Inwestycje dlugoterminowe i krotkoterminowe

Inwestycje dotyczg aktywdéw nabytych w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywoéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend
(udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczeg6lnosci
aktywow finansowych oraz tych nieruchomosci i wartosci niematerialnych i prawnych, ktére nie sg
uzytkowane przez jednostke, lecz posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na dzien bilansowy inwestycje w nieruchomosci oraz w warto$ci niematerialne i prawne wycenia sie
wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

3. Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwatej
utraty wartosci.

4. Instrumenty finansowe
a) Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmuje sie i wycenia zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 roku w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywéw
finansowych opisane ponizej nie dotycza instrumentéw finansowych wytaczonych z Rozporzadzenia
w tym w szczegdlnosci udzialéw i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw i zobowigzan
wynikajacych z uméw leasingowych i ubezpieczeniowych oraz instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez Spétke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

b) Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe dzieli sie na:
« aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

 pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,
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¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
 aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowiagzania finansowe dzieli sie na:

* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
 pozostate zobowigzania finansowe.

c¢) Zasady ujmowania i wyceny aktywow finansowych zaliczanych do inwestycji
dlugoterminowych

Na dzien bilansowy udziaty i akcje w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywoéw
trwatych wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

d) Zasady ujmowania i wyceny aktywéw finansowych zaliczanych do inwestycji
krotkoterminowych

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krotkoterminowych wyceniane sag w nastepujacy sposdéb:
* aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie w wartosci godziwej,

* pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wycenia sie wedtug wartos$ci nominalnej powiekszonej
o naliczone odsetki,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoSci - wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

* aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wartoSci godziwej; jezeli nie ma
mozliwo$ci wiarygodnego ustalenia wartos$ci godziwej a aktywa te maja ustalony termin
wymagalnosci wéwczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu
wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, z wytaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, za wyjatkiem aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie. Skutki przeszacowania aktywdéw
finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy i wycenianych w wartosci
godziwej, z wylaczeniem pozycji zabezpieczanych odnosi sie na do przychodéw i kosztow
finansowych.

e) Zobowigzania finansowe

Zobowiagzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczegd6lnosci instrumenty pochodne o
ujemnej wartoSci godziwej, ktore nie zostaly wyznaczonejako instrumenty zabezpieczajgce,
wykazywane sg w warto$ci godziwej, za$ zyski i straty wynikajace z ich wyceny ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;j.
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Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksiagg rachunkowych pod data zawarcia
kontraktu.

f) Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Spétka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen
g) Zabezpieczanie przeplywow pieniezZnych
Nie dotyczy

5. Zapasy

Zapasy (jezeli wystepuja) sa wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych
kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

6. Naleznos$ci (w tym udzielone pozyczki), roszczenia i zobowigzania, inne niz
zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiazania finansowe

Nalezno$ci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznos$ci. Wartos¢
naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej odpis
aktualizujacy dotyczy.

Zobowigzania wyceniane s3 w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji
wedlug Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzien
chyba, ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzacym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzien bilansowy nalezno$ci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujacym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski.

7. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane s3 w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przyszitych okres6w sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposéb rozliczenia powinien by¢ uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

8. Kapital wlasny
Kapitaly wiasne wyceniane sa w warto$ci nominalne;j.

Kapitaty wiasne powstate z zamiany dtuznych papieréw wartosciowych, zobowigzan i pozyczek na
udziaty, wykazywane sa w warto$ci nominalnej tych papieré6w wartosSciowych, zobowigzan i
pozyczek, po uwzglednieniu nie zamortyzowanego dyskonta lub premii, odsetek naliczonych i nie
zaptaconych do dnia zamiany, ktére nie beda wyptacone, nie zrealizowanych réznic kursowych oraz
skapitalizowanych kosztow emisji.
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9. Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktorych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowacd, a w szczeg6lnoSci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkéw toczacego sie postepowania sgdowego

10. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczego6lnosci:

a) ze $wiadczen wykonywanych na rzecz Spéitki przez kontrahentéw, pod warunkiem ze kwote
zobowigzania da sie wiarygodnie oszacowag,

b) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezaca dziatalno$cia, przysztych swiadczen wobec
nieznanych oso6b, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo Ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana.

Odpisy biernych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

11. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane s3 z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmuja w szczegbélnoscirownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z
tytutu $wiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

12. Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktorych dotycza,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym.
Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie poréwnawczym.

Przvchody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materialéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat,
gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do produktéw, towaréw i materiatow
przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krotszym niz 6 miesiecy
rozpoznawane sg w momencie zakonczenia wykonania ustugi.

13. Roznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywdéw i pasywow wyrazonych w
walutach obcych z wyjatkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptata
naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie
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odpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu

wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towaréw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
$Srodkow trwatych, srodkéw trwatych w budowie lub wartoS$ci niematerialnych i prawnych.

14. Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezaca i cze$¢ odroczona.

Biezace zobowigzanie z tytulu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami
podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskéw i strat czes¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy
stanem rezerw i aktywoéw z tytulu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami
przejSciowymi, Kktére spowoduja w przyszioSci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady
ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Rezerwe i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

15. Szczegdlne zasady istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- metoda konsolidacji pelnej

W stosunku do jednostek zaleznych dokonywana jest konsolidacja metoda petna.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzjce miedzy podmiotami powigzanymi
objetymi konsolidacja podlegaja petnej eliminacji konsolidacyjne;j.

Metoda konsolidacji pelnej polega na sumowaniu, w pelnej wartosSci, poszczegdlnych pozyciji
odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych, dokonaniu
wytaczen, oraz innych korekt o ktérych mowa w Ustawie o Rachunkowosci.

Dla ustalania podstaw wyceny aktywdw netto w wartosciach godziwych oraz rozliczania wartosci
firmy lub ujemnej wartosci firmy stosuje sie odpowiednio zasady okreslone w art. 28 zasady wyceny
aktywow i pasywéw, ust. 5 i w art. 44b rozliczanie potaczenia spotek metoda nabycia, ust. 4, 111 12.

Udziaty w kapitale wtasnym jednostek zaleznych, nalezace do oséb lub jednostek innych niz objete
konsolidacja, wykazuje sie w odrebnej pozycji pasywdw skonsolidowanego bilansu, po kapitatach
wilasnych jako "Kapitaty mniejszos$ci”. Warto$¢ poczatkowa tych kapitatéw ustala sie w wysokosci
odpowiadajgcej im wartosci godziwej aktywOw netto, ustalonej na dzien rozpoczecia sprawowania
kontroli. Warto$¢ te zwieksza sie lub zmniejsza odpowiednio o zmiany w aktywach netto jednostek
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zaleznych. Przypadajace na inne osoby lub jednostki nieobjete konsolidacja zyski lub straty wykazuje
sie w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat po pozycji "Wynik finansowy netto" jako "Zyski
(straty) mniejszosci”, z uwzglednieniem korekty wyniku z tytutu dywidend naliczonych lub
wyptaconych przez jednostki zalezne tym podmiotom. Jezeli straty jednostek zaleznych przypadajace
na kapitaty mniejszosci przekraczajg kwoty gwarantujgce ich pokrycie, to ich nadwyzka podlega
rozliczeniu z kapitatem wtasnym grupy kapitatowe;.

16. Szczegollne zasady istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- metoda konsolidacji proporcjonalnej

Metode konsolidacji proporcjonalnej stosuje sie w przypadku sprawowania wspotkontroli nad
jednostka zalezng, ktora nie jest jednostkg handlowa. Jednostka wspoétzalezng jest jednostka
wspotkontrolowana przez jednostke dominujacg lub znaczacego inwestora i innych udzialowcéw lub
wspoélnikéw na podstawie statutu, umowy jednostki lub innej umowy zawartej na czas dtuzszy niz
rok. Wspotkontrolg jest zdolnos¢, z innymi udziatowcami lub wspélnikami, do kierowania polityka
finansow3 i operacyjng, celem osiggniecia wspélnych korzysci ekonomicznych.

Metoda ta polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej (w pelnej wysokosci) z czesScia wartoSci (proporcjonalng do udziatéw
posiadanych przez podmioty grupy kapitatowej) tych pozycji sprawozdan finansowych jednostek
wspotzaleznych oraz dokonaniu odpowiednich wytaczen.

Jezeli w ciggu roku zbyto udziaty w jednostce wspotzaleznej, to w skonsolidowanym rachunku
zyskow i strat wykazuje sie: wynik ze zbycia tych udzialéw oraz wynik z dziatalnosci jednostki
wspotzaleznej do dnia zbycia udzialéw. W tej metodzie nie wykazuje sie udziatéw w kapitale
wilasnym jednostki wspoétzaleznej posiadanych przez inne podmioty niz wchodzace w sktad grupy
kapitatowe;j.

17. Szczegdlne zasady istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- metoda praw wlasnosci

Metode praw wtasnosci okreslong w art. 62 i 63 Ustawy o rachunkowosci stosuje sie w odniesieniu
do:

* jednostek stowarzyszonych,
* jednostek wspobtzaleznych bedacych jednostkami handlowymi,

* jednostek zaleznych oraz niebedacych jednostkami handlowymi jednostek wspotzaleznych, jezeli
wystepujg ograniczenia w sprawowaniu kontroli lub wspétkontroli nad jednostks, ktore
wytaczaja swobodne dysponowanie aktywami, w tym wypracowanym przez jednostke zyskiem
netto, lub ktére wytaczaja sprawowanie kontroli nad organami kierujacymi ta jednostka, a
jednostka zalezna lub wspotzalezna byta wczesniej objeta konsolidacjg lub jednostka dominujaca
wstapita w prawa znaczgcego inwestora.

Przy stosowaniu metody praw wilasnos$ci w rachunku zyskéw i strat wykazuje sie, w oddzielnej
pozycji udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzadkowanej. Z zysku (straty) netto jednostki
podporzadkowanej wytacza sie zawarte w aktywach zyski lub straty z tytutu transakcji dokonanych
miedzy jednostkami objetymi sprawozdaniem finansowym a dana jednostka podporzadkowang,
proporcjonalnie do posiadanych udziatow.
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18. Szczegdlne zasady istotne dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- trwala utrata wartosci i amortyzacja warto$ci firmy

W przypadku trwatej utraty wartosci udziatéw w jednostkach podporzadkowanych, ustalona na
dzien nabycia udzialéw warto$¢ firmy lub ujemna warto$¢ firmy podlega odpisaniu na wynik
finansowy odpowiednio w kwocie réwnej réznicy pomiedzy dotychczasowa wartos$cig udziatéw a ich
warto$cig ustalong po uwzglednieniu trwatej utraty wartosci.

0d dodatniej wartosci firmy jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych w okresie nie dtuzszym
niz 5 lat.

Odpis6w amortyzacyjnych dokonuje sie metoda liniowa i zalicza sie je do pozostalych kosztéw
operacyjnych - art. 44b ust. 10 Ustawy o Rachunkowos$ci. Wydtuzenie okresu amortyzacji warto$ci
firmy moze by¢, przyktadowo, uzasadnione znaczacym kwotowo wplywem na strukture bilansu,
duzym prawdopodobienstwem wykorzystywania w przysztosSci nabytego przedsiebiorstwa i faktem,
ze w dtuzszym okresie bedzie ono osigga¢ wysokie zyski.

Prezes Zarzadu

Maria Wcisto
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