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JI JWW INVEST

Szanowni Panstwo,

Zarzad Spoétki JWW Invest S.A. przedstawia jednostkowy raport roczny za 2016r.

Dane podstawowe Spoétki

Firma: JWW Invest Spotka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: 40-555 Katowice, ul. Rolna 43B
Telefon: +48 32 - 203-60-48

E-mail: biuro@jwwinvest.pl
Strona internetowa: http://www.jwwinvest.pl
REGON: 145995588

NIP: 5213627116
KRS: 0000410618



Szanowni Paristwo,

Przedstawiam skonsolidowany raport Grupy JWW Invest S.A. oraz jednostkowy raport finansowy
JWW Invest S.A. za rok 2015.

W ubiegtym roku zrealizowaliémy 18 kontraktéw w Niemczech, 7 kontraktow w Polsce i 1 w Szwecji.
Wielokrotnie mieliémy okazje zastosowania autorskich rozwigzan organizacyjnych i technologicznych,
skracajacych terminy wykonania prac przy zachowaniu wysokiej jakosci ustug.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej uzyskaliSmy na poziomie 47 1169 932,01 PLN a wynik netto
zamknelismy kwotg 5 935 849,79 PLN przy rentownosci sprzedazy netto 12,6%. Zgodnie z przyjeta
polityka finansowa Zarzad bedzie rekomendowat na posiedzeniu Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia przeznaczenie zysku na kapitat zapasowy. Chcemy by¢ Spétka dywidendowgq,
atrakcyjng dla potencjalnych inwestoréw i w przysztosci dzieli¢ wypracowany zysk z naszymi
akcjonariuszami.

Jestem przekonana, ze kolejne lata przyniosg dobra koniunkture na roboty montazowe i spawalnicze
w branzy energetycznej. Optymizmem napawajg decyzje o rozpoczeciu wielkich inwestycji takich, jak
budowa dwéch blokéw energetycznych w elektrowni Opole, bloku w Turowie czy Jaworznie. Wysokie
zuzycie techniczne kottéw i urzadzen okotokottowych w elektrowniach europejskich, wymusza ich
modernizacje i systematyczne remonty. Okres do 2020 roku jawi si¢ jako czas ozywienia w polskiej
branzy energetyczne;j.

Jestesmy dobrze przygotowani do wykonania zadar zaplanowanych na 2016 rok. Wigkszo$¢ zlecen
jest w fazie przygotowan po sfinalizowanych negocjacjach, czes¢ juz jest w fazie realizacji, a portfel
zamowien jest nadal negocjowany i rozszerzany.

Chcac sprostaé¢ nowym zadaniom dbamy o podwyzszanie kwalifikacji kadry inzynierskiej,
administracyjnej i pracownikdw liniowych, dbamy o poszerzanie katalogu uprawnien Spotki.
Konsekwentnie realizujemy strategie budowy silnej grupy kapitatowej, ktéra oferuje wysokiej jakosci,
kompleksowa obstuge klienta.

Dziekuje wszystkim pracownikom za sumienne wykonywanie swoich obowigzkéw, dzigkuje tym,
ktdrzy przyczyniaja sie do pozyskiwania kontraktdéw zagranicznych i krajowych i pomysinego ich
finalizowania. Dziekuje akcjonariuszom, cztonkom Rady Nadzorczej i partnerom biznesowym za
wspieranie mnie we wszystkich dziataniach Spotki.

z powazaniem

Katowice, dnia 30 marca 2016 roku




WYBRANE DANE FINANSOWE
Sporzadzone na podstawie skonsolidowanego zaudytowanego sprawozdania

finansowego za rok 2015 za okres od 01.01.2015r. do 31.12.2015r.

: o Pk w tys PLN w tys EUR
Wyszczegélnienie
: el RE iy 2015 2014 2015 2014
Rzeczowe aktywa trwate 2078|1115,00] 488,00 262,00
Inwestycje dtugoterminowe 1323 0 310 0
Pozostate aktywa finansowe 1515 3244 356 761
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 774 143 182 34
Aktywa trwate razem 5731 4 634 1345 1087
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale nalezno$ci 514 3438 121 807
Naleznosci z tytulu uméw budowlanych| 18893 2082 4433 488
Pozostate aktywa finansowe| 2285 3082 536 723
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 153 242 36 57
(g‘_“Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw budowlanych 2422 2066 568 485
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty| 6 023| 1616] 1413 379
Aktywa obrotowe razem| 30290| 12642 7 108 2966
siizawe ol Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujacej 1100 1100 258 258
Kapitat zapasowy| 12 000 5621 2816 1319
LSS R Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 6 104 6379 1432 1497
Razem kapitat wiasny| 19 263| 13150 4520 3085
Pozostate zobowigzania finansowe 801 257 188 60
& Zobowigzania dtugoterminowe razem 855 295 201 69
Kredyty w rachunku biezagcym 270 35 63 8
BT Kro6tkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1513 0 355 0
Pozostale zobowigzania finansowe 475 236 111 55
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 525 299 123 70
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz po_zosta!e 5 040 1825 1183 428
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 480 9 113 2
Rt e Zobowigzania z tytultu umoéw budowlanych 6116 796 1435 187
’ Rezerwy krétkoterminowe 802 400 188 94
i Rozliczenia miedzyokresowe bierne 682 231 160 54
Zobowiazania kréotkoterminowe razem| 15903 3831 3732 899
Zobowigzania razem| 16 758 4126 3932 968
L S sS4 0 SUMA BILANSOWA| 36021 17276 8453 4053
. Razem przychody z dziatalnos$ci operacyjnej] 69 358 53989| 16275| 12667
Razem koszty dziatalnoSci operacyjnej| -60 582| -45740| -14 216| -10 731
M= Amortyzacja -423 -481 -99 -113
Pozostate zyski/straty netto -915 -214 -215 -50
2 Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7 861 8035 1 845 1885
' Przychody finansowe 108 86 25 20
7% Koszty finansowe -157 -112 -37 -26
7 #5 Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 812 7981 1833 1872
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6101 6 395 1432 1500
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3181 5025 746 1179
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnejl 87| -4892 201 -1148
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 904 -359 212 -84




[ Przeplywy pieniezne netto, razem 4172 -226| 979| -53|

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2014 (w okresie od
01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzieri 31 grudnia 2014 roku (4,2623
z1); pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeplywdw pienigznych wedtug kursu stanowigcego Sredniq
arytmetyczngq Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesiqca roku 2014 (4,1893 z1).

Kursy uzyte do przeliczenia ztotych na euro w odniesieniu do danych osiggnietych w roku 2015 (w okresie od
01.01.2015r. do 31.12.2015 r.): pozycje bilansowe wedtug sredniego kursu NBP na dzieri 31 grudnia 2015 roku (4,2615
z1); pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych wedtug kursu stanowigcego Sredniq
arytmetyczngq Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca roku 2013 (4,187 z1).
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUAC)I FINANSOWE)

=

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2078 1115
Wartosci niematerialne 0 2
Wartosé firmy 0 36
Inwestycje dtugoterminowe 1323 0
Pozostate aktywa finansowe 1515 3244
Naleznosci dtugoterminowe 41 94
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 774 143
Aktywa trwate razem 5731 4634
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 514 3438
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 109
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 18 893 2082
Pozostate aktywa finansowe 2285 3082
Rozliczenia miedzyokresowe czynne 153 242
Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu kontraktéw budowlanych 2422 2066
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6023 1616
Aktywa obrotowe razem 30 290 12 642
AKTYWA RAZEM 36 021 17 276

“

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny

Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujacej 1100 1100
Kapitat zapasowy 12 000 5621

Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 6104 6379

19204 13100

Kapitat przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 59 50
Razem kapitat wiasny 19 263 13 150

Zobowiazania
Zobowiazania diugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe 801 257
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 54 38
Zobowigzania diugoterminowe razem 855 295
Zobowiazania krétkoterminowe
Kredyty w rachunku biezgcym 270 35
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1513 0
Pozostale zobowiazania finansowe 475 236
Zobowiazania z tytutu $wiadczeri pracowniczych 525 299
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 5040 1825
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 480 9
Zobowiazania z tytutu uméw budowlanych 6116 796
Rezerwy krétkoterminowe 802 400
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 682 231
Zobowigzania krétk i razem 15 903 3831
Zobowiazania razem 16 758 4126
PASYWA RAZEM 36 021 17 276

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi zawartymi-w dalszej czesci.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Il. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy ustug 68924 48 417
Przychody ze sprzedazy towaréw 372 5429
Pozostate przychody operacyjne 62 143
R przychody z dziatalnoéci operacyjnej 69 358 53 989
Zmiana stanu produktéw 0 0
Amortyzacja -423 -481
Zuzycie surowcdw i materiatéw -4 165 -2740
Ustugi obce -31490 -14 589
Koszty $wiadczeri pracowniczych -22159 -20833
Podatki i optaty -232 -256
Pozostate koszty -1282 -1197
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw -340 -5228
Pozostate koszty operacyjne -491 -416
R koszty dziatalno$ci operacyjnej -60 582 -45 740
Pozostate zyski/straty netto -915 -214
2Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 7 861 8035
Przychody finansowe 108 86
Koszty finansowe -157 -112
Koszty finansowe netto -49 -26
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 0 -28
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7812 7981
Podatek dochodowy -1711 -1 586
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 6101 6 395
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
2ysk (strata) netto, przypadajacy: 6101 6395
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6095 6377
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 6 18

ZYSK (STRATA) NA AKCIE (w zt/ na jedna akcje)
Podstawowy (z) 0,55 0,58
Rozwodniony (zt) 0,55 0,58
Pozostate catkowite dochody 9 2
Suma catkowitych dochodéw 6110 6397

Catkowite dochody ogétem za okres spr | y przypadaja

Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6104 6379
Akcjonariuszom niekontrolujgcym 6 18

Niniejsze sprawozdanie nalezy analizowac tacznie z notami objasniajacymi zawaptymi w

dalszej czesci.

Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitalowa JWW Invest S.A.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeplywy pieni z éci operacyjnej
Dziatalnoé¢ kontynuowana
(Strata)/zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 7812 7981
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartoéci niematerialnych i prawnych 423 481
Strata / (zysk) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1111 244
(Zysk)/strata ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych -22 0
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) i dywidendy, netto 73 27
Zmiana stanu naleznosci i rozliczeri miedzyokresowych czynnych 3066 106
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert migdzyokresowych - umowy o ustuge budowlana -17 167 -3830
Zmiana stanu zapaséw 7 -7
Zmiana stanu zobowigzar krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 8535 678
Zmiana stanu rezerw 402 400
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 242 196
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych blernvch 451 106
$rodki pienigzne 2 dziatalnosci operacyjnej wygenerowane na dziatalnosci konty j 4943 6420
Dziatalno$¢ zaniechana
$rodki pienigzne z dziatalnosci operacyjnej wygenerowane na dziatalnosci zaniechanej 0 []
$rodki pieniez yg na dziatalnosci op yinej przed opodatk i 4943 6 420
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony, w tym: -1762 -1395

- z dznaialnosu kontynuowanej -1762 -1395

Przeplywy pil z ycyjnej
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 161 0
Wptywy z tytutu sprzedazy aktywdw przeznaczonych do sprzedazy 323 [¢]
Splata udzielonych pozyczek 357 0
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych -286 -212
Pozostate aktywa finansowe 0 -1547
Nabycie akcji w innych spétkach 2 -2947
Udzielone pozyczki oraz zakup papieréw wartosciowych -30 -150
Odsetki otrzymane od lokat bankowych 141 29
Nabycie pozostatych inwestycji -581 -65
Srodki puememe 2 dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dziatalnosci kontynuowanej 87 -4 892

stycyjnej wygenerowane na dziataln an chanej

Przeplywy j
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych 15936 17 968
Sptata zaciagnietych kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych -14 436 -17 968
Ptatnosc zobowigzar z tytutu umow leasingu finansowego -455 -246
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytéw i pozyczek) zaptacone -141 -113
$rodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dznaialnoﬁcn kontynuowanej 904 -359
3 o s e

SRS,

Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

V. INFORMACJE WPROWADZAJACE, OPIS ISTOTNYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOS$CI ORAZ INNE
WYBRANE INFORMACJE OBJASNIAJACE

12

13

14

15

16

17

Informacje podstawowe
Nazwa jednostki dominujacej: o
s JWW Invest S.A.

Siedziba jednostki dominujacej: )
ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

Podstawowy przemiot dziatalnosci Grupy Kapitatowej:
Przedmiot dziatalnosci Grupy zgodnie z umowa Spétki Dominujacej to wszelkie roboty budowlane
specjalistyczne, instalacyjne, naprawcze i konserwacyjne, szczegétowo zdefiniowane w KRS Spotki.

Sad wiasciwy lub inny organ prowadzacy rejestr jednostki dominujacej:
Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, KRS
0000410618.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace jednostki zaleine, objete konsolidacja:

1. JWW Konstrukcje sp. z 0.0., z siedziba w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujaca posiada
65 % udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatano$é o charakterze budowlanym, o dominujacym
PKD 4299Z - roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii ladowej i wodnej gdzie indziej nie
sklasyfikowane (KRS nr: 0000398909). Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu

Wspdlnikéw Spétki. Nabycie udziatéw w Spétce nastapito dnia 14.01.2013.
2. Polon sp. z 0.0., z siedziba w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 %

udziatéw w kapitale zaktadowym, prowadzaca dziatalnoéé o charakterze ustugowym (KRS nr 0000283486).
Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw Spétki. Nabycie udziatéw
w Spétce nastapito dnia 14.01.2013.

3. JWW Solaris sp. z 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 %
udziatéw w kapitale zaktadowym (KRS nr 0000533825). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gtoséw
na Zgromadzeniu Wspoélnikdw Spétki. Spétke utworzno 07.10.2014.

4. Sol-Power sp z 0.0. w organizacji w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 51
% udziatéw w kapitale zakladowym. Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wsp6lnikdw Spétki. Spdtke utworzono dnia 15.06.2015.

Ponadto w okresie od 28.01.2014 do 18.11.2015 konsolidacja objeta byta Green Energy Earth sp. z 0.0., w
Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujaca posiadata 27,6 % udziatéw w kapitale zaktadowym
(KRS nr 0000361481). Udziat w kapitale wtasnym byt w tym okresie réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wspolnikéw Spétki. Spétka konsolidowana byta metoda praw wiasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier bilansowy nie wchodza inne jednostki.

Czas trwania dziatalnosci spétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;:
Nieograniczony

Okres objety sprawozdaniem finansowym skonsolidowanym:

01.01.2015 - 31.12.2015

Okresy objete konsolidacja:
1. Polon sp. z 0.0. - od 14.01.2013

2. JWW Konstrukcje sp. z 0.0. - od 7.02.2013.
3. JWW Solaris sp. z 0.0. - 0od 07.10.2014.

4. Sol - Power sp. z 0.0. - od 15.06.2015

Ponadto, Spétka Green Energy Earth sp. zo.o. objeta byta konsolidacja (jednostka stowarzyszona) od
28.01.2014 do 18.11.2015, kiedy to jednostka dominujaca odsprzedata udziaty w tej spotce.
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Grupa Kapitatowa JWW invest S.A.

18

19

110

111

112

113

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie skondolidowane zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
spétek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Kontynuacja
dziatalnosci nie jest zagrozona.

taczenie sie Spotek

Nie wystepuje

Dane oddziatéw wchodzacych w sktad sprawozdania tacznego
Nie wystepuje

Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ziotych (PLN).
Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitalowej. Dane w sprawozdaniach
finansowych w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wieksza
doktadnoscia.

Zatwierdzenie sprawozdania

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato podpisane i zaakceptowane do publikacji przez Zarzad Jednostki
Dominujacej w dniu 24.03.2016.

Dziatalno$é zaniechana

W okresie sprawozdawczym jednostki grupy JWW Invest nie zaniechaty prowadzenia jakiegokolwiek rodzaju
dziatalnosci.

/ Maria Wcisto
Prezes Zarzadu
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

21

22

23

Opis watzniejszych zasad rachunkowosci

Oswiadczenie o zgodnosci
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi

Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska (,,MSSF
UE”).

Jednostki Grupy JWW Invest prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z Ustawg o Rachunkowosci, a
niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty wprowadzone w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

MSSF UE zawieraja wszystkie Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci, Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzane z nimi Interpretacje poza Standardami oraz
Interpretacjami, ktére oczekuja na zatwierdzenie przez Unig Europejska, badz zostaty zatwierdzone
przez Unie Europejska, ale nie weszty jeszcze w zycie.

Pewne nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, ktére obowigzuja lub beda
obowigzywa¢ dla okreséw sprawozdawczych koriczgcych sie po 31 grudnia 2015 roku, nie zostaty
uwzglednione do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjatkiem niektérych aktywdéw trwatych i instrumentéw finansowych, ktére sa
wyceniane w warto$ciach przeszacowanych albo wartosci godziwej na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego zgodnie z okreslong ponizej polityka rachunkowosci. Koszt historyczny ustalany jest
co do zasady na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Za warto$é godziwa uznaje sie cene, ktérg mozna uzyskaé przy sprzedazy sktadnika aktywéw lub
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych, niezaleznie od tego, czy
cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny. W wycenie do
wartosci godziwej sktadnika aktywdw lub zobowigzania, Grup a bierze pod uwage wiasciwosci danego
sktadnika aktywow lub zobowigzai, jezeli uczestnicy rynku podejmuja te cechy pod uwage przy
wycenie aktywow lub zobowiazarh na dzieri wyceny. Warto$¢ godziwa dla celéw wyceny i / lub
ujawniania informacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy ustala sig¢ na w/w
podstawie, z wyjatkiem transakcji ptatnosci w formie akgji, ktére sg objete zakresem MSSF 2, transakgji
leasingowych, ktére sg objete zakresem MSR 17 jak i wycen, ktére majg pewne podobiernstwa do
wartoéci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi takie jak cena sprzedazy netto zgodnie z MSR 2
czy warto$¢ uzytkowa zgodnie z MSR 36.

Ponadto, dla celéw sprawozdawczosci finansowej, wyceny w wartosci godziwej sa
skategoryzowane wedtug trzech pozioméw w zaleznosci od stopnia, w jakim dane wsadowe do
pomiaréw wartosci godziwe] s3 obserwowalne i od znaczenia danych wsadowych do wyceny w
wartosci godziwej jako catosci. Poziomy te ksztattuja sie w nastepujacy sposéb:

e Poziom 1: danymi wsadowymi s3 ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywow lub zobowigzan, do ktorych jednostka ma dostep w dniu wyceny.

e Poziom 2: danymi wsadowymi sg dane inne niz ceny notowane zaliczane do Poziomu 1, ktére
s3 obserwowalne dla sktadnika aktywdw lub zobowiazan, bezposrednio lub posrednio.

¢ Poziom 3: danym wsadowymi sg nieobserwowalne dane do wyceny sktadnika aktywéw lub
zobowigzan.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponize;.
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Zasady konsolidaciji

W sktad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodza sprawozdania finansowe Spétki i
jednostek kontrolowanych przez Spétke (jej spotki zalezne, w tym jednostki specjalnego przeznaczenia).
Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Spétka ma zdolno$é kierowania politykg finansowa i
operacyjna jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sg uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia
danej jednostki oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych s3
przypisywane do wtascicieli Spétki oraz do udziatéw niedajacych kontroli.

W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych
dostosowujgce ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji
dokonanych miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytaczone.

Zmiany udziatéw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujace utratg kontroli rozlicza sig jako
transakcje kapitatowe.

Wartoé¢ bilansowa udziatdw zapewniajacych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajacych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach
zaleznych. Wszelkie réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajacych kontroli a wartoscia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje
wtascicielom Spofki.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako
réznice miedzy (i) suma wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej
zachowanych udziatéw oraz (ii) wartoscig bilansowg aktywéw (z uwzglednieniem wartosci firmy) i
zobowigzan jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku.

W przypadku, gdy aktywa spétki zaleznej s wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci godziwej
i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach i
odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i
skumulowane w kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposéb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta
odpowiednie sktadniki aktywow (tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych,
zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF). Wartos¢ godziwa inwestycji utrzymanej w bytej jednostce
zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za warto$¢ godziwg w momencie poczatkowego ujecia,
rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” lub za koszt w
momencie poczatkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub jednostce
wspétkontrolowane;j.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie¢ wedtug kosztu ustalonym na
dzien przejecia tego podmiotu pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéw testu na utrate wartoéci warto$é firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw
generujacych przeptywy pieniezne w ramach Grupy (lub do grup takich osrodkéw), ktére majg odniesé
korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych.
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Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa moze znaczaco wpltywad, i ktéry nie
jest ani jednostka zalezna, ani wspélnym przedsiewzieciem. Znaczacy wplyw oznacza mozliwosé
uczestniczenia w podejmowaniu decyzji dotyczacych polityki finansowej i operacyjnej w danej spétce,
niestanowiacy jednak kontroli ani wspétkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych zostaty rozliczone w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw witasnosci, z wyjatkiem inwestycji
sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 , Aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”.

Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja
dziatalno$é¢ gospodarcza podlegajacg wspélnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne
decyzje finansowe, operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron
sprawujacych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspdlnego
przedsiewziecia, udziat Grupy we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach
ponoszonych wspéinie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu
finansowym odpowiedniego podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania
i koszty ponoszone bezposrednio wskutek udziatu we wspolnie kontrolowanych aktywach rozliczane sa
metodg memoriatowa. Dochdd ze sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy w produktach
wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspdlnego
przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystapienia prawdopodobieristwa uzyskania/przekazania przez
Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da sig je wiarygodnie
wycenié.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udziaty majg
wszyscy wspdlnicy, okresla sie¢ mianem jednostek podlegajacych wspdlnej kontroli.

Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjatkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku
rozlicza sie jg zgodnie z MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé
zaniechana”. Udziaty Grupy w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek
podlegajacych wspolnej kontroli taczy sie z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajaca z przejecia udziatéw Grupy w jednostce podlegajacej wspéinej kontroli
rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujacymi w Grupie.

Kiedy Grupa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspdlnej kontroli, zyski i straty
wynikajace z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
tylko w odniesieniu do udzialéw w tej jednostce wspoétzaleznej niezwigzanych z Grupa.

Zasady wyceny aktywow i pasywow

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sig jako przeznaczone do zbycia, jesli ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wéwczas, gdy wystapienie transakcji zbycia jest
bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie (zgodnie z ogdlnie przyjetymi warunkami handlowymi). Klasyfikacja
sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do dokonania
transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.
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Jezeli Grupa ma zamiar dokonaé zbycia ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostka
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej s klasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sg spetnione oraz niezaleznie
od tego czy Grupa zachowa udzialy niedajace kontroli po tej transakgji zbycia.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia sig po nizszej
spoéréd dwéch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg.

Ujmowanie przychodéw

Przychody ujmowane sa w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleinej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug
VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i
a wszelkie prawa do tego towaru zostaly przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujacych

warunkow:
przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci

towaréw;
scedowania przez Grupe funkgcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem

wtasnosci oraz efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodéw;

wystapienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z

transakcja; oraz
mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z

transakcja.

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania
realizacji umowy.
Stopieri zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujaco:

optaty instalacyjne s ujmowane poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji
instalacji, okreslona jako proporcja catkowitego czasu przewidzianego na instalacje jaki uptynat na
koniec okresu sprawozdawczego;

optaty serwisowe wliczone w cene sprzedanych produktéw ujmowane s3 w odniesieniu do
proporcji catkowitych kosztéw swiadczenia ustug dla sprzedawanego produktu, oraz

przychody ze sprzedazy ustug i materiatdw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak
roboczogodziny i poniesionych bezposrednich kosztow.

Przychéd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod
warunkiem, ze zachodzi prawdopodobieristwo uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych oraz
ze da sie wiarygodnie wyceni¢ wysokos¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywéw finansowych ujmuje sig, jezeli zachodzi prawdopodobieristwo
uzyskania przez Grupe korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da si¢ wiarygodnie wyceni¢. Dochéd
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujacy przyszte wptywy pieniezne
prognozowane na okres ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywéw finansowych do kwoty
wartosci bilansowej tego sktadnika aktywéw w momencie poczatkowego ujecia.
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Kiedy mozna wiarygodnie oszacowa¢ wynik umowy budowlane, przychody i koszty sg ujmowane
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatarh na koniec okresu
sprawozdawczego, mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac
wykonanych do tej pory w stosunku do szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba ze taka
metodologia nie bedzie reprezentatywnie przedstawiata stopieri zaawansowania prac. Zmiany w
wykonanych pracach, roszczenia i premie sg réwniez brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie
oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge budowlang, przychody z
tytutu umowy s3 ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest
prawdopodobne uzyskanie tych przychodéw.

Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze taczne koszty umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy,
przewidywana strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete
straty przekracza warto$¢ zafakturowana, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientéw z
tytutu prac objetych umowa. Jezeli warto$¢ kosztéw zafakturowanych na dany dzieri przekracza
sume kosztéow umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskdw pomniejszonych o ujete
straty, nadwyzke wykazuje sie w zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa.
Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych dotyczg, ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane zaliczki. Kwoty
zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na
leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia
w ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezagca minimalnych
optat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest
prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie
po kursie waluty obowigzujacym na dzier transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania
pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu obowiazujgcego na ten
dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia sie po kursie obowigzujacym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne
wyceniane s wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstaja, z
wyjatkiem:

réznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktére wiacza sie do kosztéw tych aktywdw i traktuje jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

réznic kursowych wynikajacych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okre$lonym ryzykiem walutowym; oraz

Page 12




Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

255

256

réznic kursowych wynikajacych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzarh wzgledem
jednostek zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczer lub tez takie rozliczenia nie s3
prawdopodobne, stanowigcych czes$¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i
ujmowanych pierwotnie w pozostatych catkowitych dochodach oraz przenoszone z kapitatu na
zysk/strate w momencie zbycia inwestycji netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza si¢ na walute
polska po kursie obowigzujacym na dzieri bilansowy. Przychody i koszty sa przeliczane przy uzyciu kursu
$redniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem sytuacji gdy wahania kurséw sa
znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat dokonania transakcji). Wszelkie réznice kursowe
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale
(odpowiednio, wraz z odniesieniem do udziatéw niedajacych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalnosci prowadzonej za granica (np. catosci udziatéw Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajacej utrate kontroli nad jednostka zalezna prowadzacy
dziatalno$é za granica, transakcji oznaczajacej utrate wspoétkontroli nad jednostky dziatajacy za
granicg lub utrate znaczacego wptywu w jednostce stowarzyszonej prowadzacej dziatalnosé¢ za
granicg) wszystkie réznice kursowe skumulowane w kapitale wlasnym w odniesieniu do tej
dziatalnosci i przypisywane wtascicielom Spotki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleznej niepowodujacego utraty kontroli nad
ta jednostka, proporcjonalna czg$¢ skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty
niedajace kontroli, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji
czesciowego zbycia (tj. zbycia udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspétkontrolowanych,
niepowodujgcego utraty przez Grupe znaczacego wptywu lub wspétkontroli) proporcjonalng czes¢
skumulowanych réznic kursowych przenosi sie na wynik.

Wartosci firmy oraz korekty do wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw
aktywéw i zobowiazan przejetych w chwili nabycia zagranicznej firmy traktuje sie jako aktywa i
zobowigzania tej firmy i przelicza po kursie wymiany obowigzujagcym na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego. Wynikajace stad réznice kursowe ujmuje sie¢ w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje sie w kapitale wtasnym.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikéw majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza
sie do kosztow wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te s zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych
$rodkéw zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia
sktadnikéw majatku, pomniejszaja warto$é kosztédw finansowania zewnetrznego podlegajacych
kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio na wynik w
okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty swiadczen pracowniczych oraz z tytutu rozwigzania uméw

Ptatnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy
pracownicy wykonali ustugi uprawniajace ich do udziatu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen ustalane sa
przy uzyciu metody prognozowanych uprawnier jednostkowych wraz z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzieri bilansowy.
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Przeszacowania, obejmujgce zyski i straty aktuarialne, efekty zmian putapu aktywow ( jesli
dotyczy) oraz zwrotu z aktyw6w programu (z wytaczeniem odsetek), sa natychmiast ujmowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cigzar pozostatych catkowitych dochodéw w okresie, w
ktérym te zmiany wystapily. Przeszacowania ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostaja
natychmiast odzwierciedlone w zyskach zatrzymanych i nie beda podlegaé przeniesieniu do
rachunku zyskéw i strat. Koszty przesztego zatrudnienia sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
okresie, w ktérym dokonano zmiany planu. Odsetki netto oblicza sie przy zastosowaniu stopy
dyskontowej z poczatku okresu zobowigzania lub aktywéw z tytutu $wiadczenia netto. Koszty
okreslonych $wiadczen sg podzielone na nastepujace sktadniki:

koszty zatrudnienia (w tym koszty biezacego zatrudnienia, koszty przeszfego zatrudnienia oraz
zyski i straty z putapdw i rozliczerl),

koszt lub dochéd z odsetek netto, oraz

przeszacowanie.
Grupa prezentuje dwa pierwsze sktadniki kosztéw okreslonych $wiadczen w wynik finansowy w
pozycji [,koszty éwiadczeri pracowniczych” / inne ). Zyski i straty powstate z putapéw programu
sg ujmowane jako koszty przesztego zatrudnienia.
Zobowiazania z tytutu $wiadczeri emerytalnych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowe]j stanowi wartoé¢ biezaca deficytu lub nadwyzki programu okreslonych $wiadczeri Grupy.
Wszelkie nadwyzki powstate z tego wyliczenia s3 ograniczone do wartosci biezacej wszelkich
korzyéci ekonomicznych dostepnych w postaci zwrotéw z programu lub redukgji przysztych

wyptywow z programu.
Zobowiazanie ze $wiadczeri z tytutu rozwigzarh stosunku pracy jest poczatkowo rozpoznawany w

momencie kiedy jednostka nie moze juz wycofa¢é sie z odpraw oraz gdy jednostka ujmuje
wszelkie zwigzane z nimi koszty restrukturyzacii.

Podatek
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. 2ysk (strata) podatkowa réini sie¢ od
ksiegowego zysku (straty) netto w zwiazku z wylaczeniem przychodéw  przejéciowo
niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejéciowo niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktdre nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu.

Obciazenia podatkowe s3 wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku
obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejéciowych miedzy wartoécia bilansowa sktadnikéw
aktywéw i zobowiazar w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajaca im podstawa
opodatkowania stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takie od
nierozliczonych strat podatkowych oraz niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z
tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla wszystkich dodatnich réinic przejsciowych.
Sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejéciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz zostanie
osiagniety dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie tych réznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywow i zobowiazan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sig, jezeli
réznice przejéciowe wynikaja z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem
jednostek) innych aktywéw i zobowigza w transakcji, rzedazy netto zgodnie z MSR 2 czy wartosé
uzytkowa
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Ujmuje sie rezerwe 2z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic
przejéciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw
we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest w stanie kontrolowaé¢ odwrdcenie réznicy
przejéciowej i jest prawdopodobne, ze réznice przejSciowe nie ulegng odwrdceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z
ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami sa ujmowane tylko do tego
stopnia, ze jest prawdopodobne, ze beda wystarczajace zyski podlegajace opodatkowaniu, na
podstawie ktérych bedzie moina wykorzystaé korzysci podatkowe wynikajgce z réinic
przejéciowych oraz ze oczekuje sie, iz roéznice przejsciowe ulegng odwréceniu w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Wartoé¢ sktadnikéw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzier bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji
sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowigzywaé w
momencie, gdy pozycja aktywdéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie sie wymagalne.
Wycena rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego odzwierciedla skutki podatkowe, ktére nastapia odpowiednio do przewidywanego przez
Grupe sposobu realizacji lub rozliczenia na dzieri bilansowy wartosci bilansowych aktywow i
zobowiazan.

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartoéci godziwej, przyjmuje si¢ iz wartos¢ bilansowa tych pozycji
zostanie catkowicie odzyskana poprzez ich sprzedaz, chyba e zatozenie te zostanie odrzucone.
Zatozenie te mozna odrzucié¢, gdy nieruchomo$é inwestycyjna podlega amortyzacji i jest
utrzymywana w modelu biznesowym, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo wszystkich
korzysci ekonomicznych generowanych przez nieruchomos¢ inwestycyjng przez okreslony okres
czasu, a nie w drodze sprzedazy. Zarzad Spétki dokonat przegladu portfolio nieruchomosci
inwestycyjnych Grupy i uznat, iz nie istniejg nieruchomosci inwestycyjne Grupy, ktére sa
utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie zasadniczo
wszystkich korzy$ci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres czasu.

W zwigzku z tym Zarzad stwierdzit, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 (tj. w drodze

"sprzedazy") nie jest odrzucone. W rezultacie Grupa nie ujmuje zadnego podatku odroczonego
dotyczace zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych poniewaz Grupa nie jest
przedmiotem jakichkolwiek podatkéw dochodowych od zmian w wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych na dzien ich sprzedazy.

Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie¢ w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W
takiej sytuacji podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych
catkowitych dochodach lub w kapitale wiasnym. Jezeli podatek biezacy lub odroczony wynika z
poczatkowego rozliczenia potaczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia si¢ w
dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

Wartosci niematerialne
Nabyte aktywa niematerialne o okreslonym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie

wedtug kosztu pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie
liniowo w szacowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej
uzytecznosci i metoda amortyzacji podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a
skutki zmian szacunkéw rozlicza sie prospektywnie. Nabyte aktywa niemateriaine o nieokreslonym
okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie wedtug kosztu pomniejszonym o skumulowang
utrate wartosci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i faczne odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Amortyzacje ujmuje sie w taki sposdéb, aby dokonaé odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywow
(innych niz grunty oraz srodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej.
Szacowane okresy uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w
szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wifasne. W
sytuacji, gdy nie ma wystarczajacej pewnosci, ze wtasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu
leasingu, aktywa sg amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przez okres leasingu lub ich
ekonomicznej uzytecznosci.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw niematerialnych oprécz wartosci firmy

Na kazdy dziern bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace
na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢
odzyskiwalna danego sktadnika aktywdéw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie wartosci odzyskiwalnej sktadnika aktywow,
przeprowadza sie analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywéw generujgcych przeptywy
pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i
jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majatku trwatego Grupy alokowane s3 do poszczegdlnych
jednostek generujacych przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujacych
takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywédw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze
nieprzyjetych do uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo
wtedy, gdy wystepuja przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci
biezgcej szacunku przysztych przeptywéw pienigeznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta
przed opodatkowaniem uwzgledniajacej aktualng rynkowa wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko
specyficzne dla danego skfadnika aktywéw.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywéw (lub jednostki
generujacej przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowa tego skfadnika lub jednostki pomniejsza sie do
wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w
ktérym wystapita, za wyjatkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow wykazywany byt w wartosci
przeszacowanej (wdéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczes$niejszego
przeszacowania).

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika
aktywéw (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej
wartosci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka
bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow
/ jednostki generujacej przeptywy pieniezne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w
niezwtocznie w wynik, o ile sktadnik aktywdéw nie podlegat wczesniej przeszacowaniu — w takim
przypadku, odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwigkszenie z aktualizacji wyceny.
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Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug niiszej z wartosci: kosztu lub wartosci mozliwej do uzyskania. Koszty
rozchodu zapaséw ustalane metoda FIFO. Warto$¢ mozliwa do uzyskania stanowi szacunkowa cene
sprzedazy zapaséw pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokoriczenia produkcji / wykonania
ustugi i koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu s$rodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do
rozliczenia biezacego zobowigzania na dzied bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci

zwigzanej z tym zobowigzaniem.
W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdéw pienigznych koniecznych do

rozliczenia biezacego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych

przeptywéw (w przypadku gdy wptyw pieniagdza w czasie jest istotny).
Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do

rozliczenia rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik
aktywodw, jesli prawdopodobieristwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie ja
wiarygodnie wycenic.

Umowy rodzace obcigzenia

Biezgce zobowigzania wynikajace z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za
umowe rodzacy obcigzenia uwaza sie umowe zawarty przez Grupe, wymuszajaca nieuniknione
koszty realizacji zobowigzan umownych, ktorych wartos¢ przekracza wysokos¢ korzysci
ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

Gw§rancje
Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane s3 w momencie sprzedazy

produktéw, zgodnie z najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do
poniesienia przez Grupe w okresie gwarancji.

Zobowiazania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych

Zobowigzania warunkowe nabyte w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie
poczgtkowo w wartosci godziwej na dzieh nabycia. W kolejnych dniach bilansowych zobowigzania
warunkowe wycenia sie w wyzszej sposrod dwdch wartosci: tej, ktérg ujeto by zgodnie z MSR 37 lub
wartosci ujetej poczatkowo pomniejszonej o umorzenie ujete zgodnie MSR 18 ,,Przychody”.

Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowiazania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy jednostka nalezaca do grupy staje sie
strong umowy instrumentu finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakcji przypisywane bezposrednio do
zakupu lub emisji aktywéw i zobowigzari finansowych (z wyjatkiem aktywéw i zobowigzan
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje si¢ do fub
odejmuje od wartosci godziwej aktywéw lub zobowigzan finansowych w chwili poczatkowego
ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywoéw finansowych lub przejeciu
zobowiazan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie bezposrednio w
wynik.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik (WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW),
dostepne do sprzedazy (DDS) oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od char akteru i
przeznaczenia aktywdw finansowych i okresla sie j3 w chwili poczatkowego ujecia. Aktywa
finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje sie i wyksiegowuje w
dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywéw finansowych
wymagajace dostarczenia tych aktywéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sa klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe s3
przeznaczone do obrotu albo s3 wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywow finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie,
zgodnie z biezacym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskéw; lub

jest instrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywdw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zosta¢ sklasyfikowany jako
wyceniany w wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia wystepujaca

w innych okolicznosciach; lub
sktadnik aktywdw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowiazar finansowych, lub do obu

tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategia zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktérej informacje

o grupowaniu aktywdéw sa przekazywane wewnetrznie; lub
sktadnik aktywéw stanowi cze$é¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych

instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu jako wycenianego w

wartosci godziwej przez wynik.
Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w wartosci godziwej, a wszelkie zyski lub

straty z tytutu przeszacowania ujmowane s3 w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje
wszelkie dywidendy lub odsetki uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii
pozostate przychody lub koszty finansowe.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub
mieszanej charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i
jest w stanie utrzymac do takiego terminu. Po poczatkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug kosztu zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do
(a) pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.
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Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Grupy,
wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa
zainwestowata réwniez w udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako
DDS i wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz
zdaniem zarzadu ich wartos¢ godziwg da sie wiarygodnie wyceni¢). Zmiany wartosci bilansowej
pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany walut (patrz
nizej), dochdéd odsetkowy obliczony metoda efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z
inwestycji kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywow
finansowych DDS ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu
z przeszacowania. W chwili zbycia inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub
strata uprzednio wykazywane w kapitale z prz z 0.0. o$wiadczeniem o potraceniu. rtos¢ uzy

Dywidende z instrumentéw kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Grupe prawa

do dywidendy.
Warto$¢ godziwg pienieznych aktywdow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych

okredla sie w tej walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujgcym na koniec okresu
sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe ujmowane w wynik okresla sie na podstawie

kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow pienieznych.
Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.
Inwestycje kapitalowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych wartosci godziwej nie da sie

wiarygodnie wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie
przekazania takich nienotowanych inwestycji kapitatowych, wycenia sie wedtug kosztu
pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do
okreslenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym
[naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe i $rodki na rachunkach oraz inne [opisac])
wycenia sie wedlug kosztu zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochéd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywna stope procentowy z wyjatkiem naleznosci
krétkoterminowych, przy ktérych ujmowane dyskonta bytyby nieznaczace.
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Na koniec kaidego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywoéw finansowych 2z
wyjatkiem WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze
nastgpifa utrata wartosci aktywdw finansowych w przypadku wystapienia obiektywnych przestanek
wskazujacych, ze w wyniku jednego lub kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika
aktywow szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne z inwestycji ulegly zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywna przestanke utraty wartosci uznaje sig
znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwe]j papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajéw aktywéw finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci moga
obejmowac:

znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;

naruszenie umowy, np. niewywiazanie sie lub opéZnienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;

prawdopodobienistwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;
znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywéw finansowych wskutek trudnosci

finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywow finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystgpowania
przestanek utraty wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci
moga obejmowaé doswiadczenia Grupy z egzekwowaniem ptatnosci, zwiekszenie liczby pfatnosci
op6znionych powyzej 60 dni w portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych lub lokalnych warunkéw
ekonomicznych korelujace z niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci  sktadnika aktywéw finansowych  wycenianego zgodnie z  zasadami
zamortyzowanego kosztu bedzie rowna réznicy miedzy wartoscia bilansowg tego sktadnika
aktywéw a wartoscig biezacg prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowei.

Utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych wycenianego wedtug kosztu bedzie réwna réznicy
miedzy wartoscig bilansowa tego skfadnika aktywéw a wartoscig biezacg prognozowanych
przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych wedtug biezacej rynkowej stopy zwrotu
podobnego sktadnika aktywoéw finansowych. Taki odpis nie ulega odwréceniu w péZniejszych okresach.

Warto$é bilansowa sktadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote
odpisu z tytutu utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych wartosé
bilansowa redukuje sie przy pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania naleznosci z tytutu
dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania
uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej
konta rezerwy ujmuje sie w wynik.

W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywdéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego
okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedtug kosztu zamortyzowanym ulegnie
zmniejszeniu w kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigzac
ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez
wynik finansowy w kwocie bilansowej inwestycji na dzied odwrécenia odpisu z tytutu utraty
wartoéci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego obliczonego bez uwzglednienia utraty
wartosci.
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Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca si¢ przez ten
wynik. Zwiekszenie wartos$ci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych
catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty
wartosci diuznych papieréw wartosciowych DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwiekszenie
wartoéci godziwe] inwestycji mozna w sposéb obiektywny powigza¢ ze zdarzeniem, ktdre nastgpito po
dacie uiecia tei utratv wartosci.

Usuniecie aktywoéw finansowych z bilansu

Grupa usuwa z bilansu sktadnik aktywéw finansowych w przypadku, gdy prawa umowne do przeptywéw
pienigznych generowanych przez ten sktadnik wygasna lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywéw oraz
wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z praw wtasnosci na inng jednostke.
W przypadku, gdy Grupa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajacych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywoéw,
ujmuje zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uiscic¢.
Jezeli Grupa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa witasnosci do
przeniesionego skfadnika aktywéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie
zewnetrzne na poczet otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia sktadnika aktywoéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscia
bilansowa a suma otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywoéw finansowych (np. jezeli Grupa zachowuje
mozliwo$é odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywdw), pierwotng wartos¢ bilansowg tego
sktadnika alokuje sie¢ miedzy cze$¢ nadal ujmowana w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a czes$é
wyksiegowang w oparciu o relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Roinice
miedzy wartoscig bilansowa alokowang do czesci sktadnika aktywdéw usunietej z bilansu a sumg zaptaty
otrzymanej za te cze$¢ oraz skumulowany zysk lub strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane
w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik. Skumulowany zysk lub strate
uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie migdzy czes$¢ sktadnika
aktywéw nadal ujmowana w bilansie a czes¢ wyksiggowana odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.

Zobowiazania finansowe i instrumenty kapitatowe

Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitatowe
Instrumenty diuzne i kapitalowe wyemitowane przez jednostki nalezace do grupy klasyfikuje sie

jako zobowiazania finansowe lub kapitat wtasny na podstawie postanowiern umownych i definicji
zobowigzania finansowego i instrumentu kapitatowego.

Instrumenty kapitatowe

Instrumenty kapitatowe to umowy, ktére odzwierciedlaja rezydualny udziat w aktywach jednostki po
odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitalowe emitowane przez Grupe ujmuje sie w
kwocie otrzymanych wptywoéw po odjeciu bezposrednich kosztéw emis;ji.

Odkupione przez Spoétke wtasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w
kapitale wtasnym.

W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Spétki w
wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

Instrumenty zlozone

Elementy instrumentéw zlozonych (bondw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje
si¢ oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny na podstawie warunkéw umowy oraz
definicji zobowigzarh finansowych i instrumentéw kapitatowych. Opcja zamiany rozliczana przez
jednostke w formie otrzymania lub przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych
w zamian za ustalong kwote pieniezng lub sktadnik aktywdéw finansowych zaliczana jest do
instrumentdéw kapitatowych.
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Na dzien emisji warto$¢ godziwa sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej
rynkowej stopy procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie
jako zobowigzanie wedtug kosztu zamortyzowanym metody efektywnej stopy procentowej do
momentu wygasniecia w chwili zamiany lub osiagniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Warto$¢ opcji zamiany sklasyfikowanej jako instrument kapitatowy oblicza sie¢ odejmujac kwote
zobowigzania od wartosci godziwej instrumentu ztozonego jako catosci. Ujmuje sie jg w kapitale
wiasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie poddaje pdéZiniejszemu przeszacowaniu.
Ponadto opcja zamiany sklasyfikowana jako instrument kapitatowy pozostaje w kapitale wtasnym do
momentu jej wykonania, kiedy to saldo transakcji ujete w kapitale wtasnym przenosi sie do [nadwyzki
ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej / pozostatego kapitatu [opisac]]. W przypadku
niewykonania opcji zamiany na dzied zapadalnosci bonéw, saldo ujete w kapitale wiasnym
przenosi sie do [zysku zatrzymanego / pozostatego kapitatu [prosze opisac]]. W przypadku wykonania
lub wygasnigcia opcji zamiany, w wynik nie ujmuje sie zadnego zwigzanego z tym zysku ani straty.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje si¢ do sktadnikéw zobowigzan i
kapitatu wtasnego proporcjonalnie do alokacji wptywdw brutto. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika kapitatu wtasnego ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym. Koszty transakcji dotyczace
sktadnika zobowigzah ujmuje sie w wartoéci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie
uzytecznosci bonéw metoda efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW” lub jako , pozostate zobowigzania
finansowe”.

Pochodne instrumenty finansowe

Grupa zawiera réznorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocy ktérych zarzadza
ryzykiem stopy procentowej i kursowym. Obejmuja one kontrakty forward, swapy stép procentowych i
swapy walutowe.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej na dzieri podpisania stosownych
umoéw, a nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.
Wynikowe zyski lub straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba ze dany instrument wykorzystywany
jest jako instrument zabezpieczajacy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru
powiazania zabezpieczajacego.

Whbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebedace
instrumentami finansowymi traktowane s3 jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli spetniajg
definicje instrumentdw pochodnych oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest $cisle powigzane z charakterem
umowy bazowej i ryzykiem z niej wynikajacym i jezeli umowy bazowe nie sa wyceniane w WGPW.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujac zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany jest
do dokonywania szacunkéw, osadéw i zatozern dotyczacych kwot wyceny poszczegélnych
sktadnikéw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie o doswiadczenia
historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych
wartoéci szacunkowych. Dotyczy to danych zaprezentowanych w notach.
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Ujecie przychodéw

Dokonujac osadu zarzad kieruje sie szczegétowymi kryteriami ujecia przychodu ze sprzedazy towaréw
okreélonymi w MSR 18, a zwtaszcza kwestig przeniesienia przez Grupe okreslonych rodzajéow
ryzyka i korzysci zwigzanych z prawem wiasnosci towaru na klienta. Po szczegétowym rozwazeniu
zobowigzan

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad co roku dokonuje przegladu posiadanych przez Grupeg aktywéw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w $wietle wymogéw utrzymania progéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdza
intencje i zdolno$¢ Grupy do utrzymania tych aktywéw do terminu wymagalnosci.

Podatek odroczony od nieruchomosci inwestycyjnych

Dla celéw wyliczenia aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nieruchomosci
inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej, Zarzad Spétki dokonywaé bedzie przegladu
nieruchomoéci inwestycyjnych Grupy celem okredlenia czy istniejg nieruchomosci inwestycyjne
Grupy, ktére sg utrzymywane w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest wykorzystanie
zasadniczo wszystkich korzy$ci ekonomicznych nieruchomosci inwestycyjnych przez okreslony okres
czasu. W zwigzku z tym Zarzad stwierdzii, ze zatozenie okreslone w zmienionym MSR 12 {tj. w drodze
"sprzedazy") nie jest odrzucone.

Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy warto$¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej
wszystkich jednostek generujacych przeptywy pienigzne, do ktorych warto$¢ firmy zostata
przypisana. Chcac obliczy¢ wartosé uzytkowaq, zarzad musi oszacowaé przyszte przeptywy pieniezne
przypadajace na dang jednostke i ustali¢ wtasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci
biezacej tych przeptywoéw. Jezeli biezace przeptywy pienigzne s3 nizsze niz oczekiwane, moze powstac
istotna utrata wartosci.

Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Grupa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego sktadnikéw pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego.

Wycena w wartosci godziwej i procedury zwigzane z wyceng

Niektére aktywa i pasywa Grupy wyceniane moga by¢ (o ile wystepuja) w wartosci godziwej dla celéw
sprawozdawczosci finansowej. W takim wypadku Dyrektor Finansowy Spétki przy wiedzy Zarzadu
ustala odpowiednie techniki i stosowanie danych wsadowych do wyceny wartosci godziwej.

W wycenie wartoéci godziwej aktywdéw lub zobowigzan, Grupa wykorzystuje dane rynkowe
obserwowalne w zakresie w jakim jest to jest mozliwe. W przypadku, gdy dla danego instrumentu
istnieje aktywny rynek (przyktadowo, akcje notowane na GPW), wyceny takiego instrumentu dokonuje
sie wg kursu wystepujacego na tym rynku na dzier bilansowy. Z kolei, w przypadku gdy zastosowanie
danych rynkowych nie jest mozliwe, Grupa angazuje zewnegtrznych wykwalifikowanych
rzeczoznawcéw do przeprowadzenia wyceny. Dyrektor Finansowy wspétpracuje z zewnetrznymi
rzeczoznawcami w celu ustalenia odpowiednich technik wyceny i danych wsadowych do modelu.

Dyrektor Finansowy raportuje ustalenia wyceny do Zarzadu Spétki w celu wyjasnienia przyczyny zmian
w wartosci godziwej aktywow i zobowigzan.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

3 Wartoséci niematerialne

Za okres zakoriczony 31 grudnia poprzedniego okresu sprawozdawczego

Warto$€ brutto - stan na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 5 5
Zmiany wartosci brutto srodkéw trwatych 36 0
- z tytutu nabycia jednostek zaleznych 36
Warto$é brutto - stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 36 5
Umorzenie - stan na poczatek poprzedniego okresu sprawozdawczego 0
Zmiany umorzenia 0
- umorzenie w okresie sprawozdawczym

Umorzenie - stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego 0

Za okres zakoriczony 31 grudnia okresu sprawozdawczego

Wartos¢ brutto - stan na poczatek okresu sprawozdawczego 36 5 41

Zmiany wartosci brutto srodkéw trwatych -36 0 -36
-z tytutu sprzedazy -36 0 -36

- z tytutu nabycia jednostek zaleznych 0 0

Wartos¢ brutto - stan na koniec okresu sprawozdawczego 5 5

0
0
Umorzenie - stan na poczatek okresu sprawozdawczego 0
Zmiany umorzenia [4] -2 -2
0
0

- umorzenie w okresie sprawozdawczym

Umorzenie - stan na koniec okresu sprawozdawczego

Jedyna wartoscig niematerialng i prawng (za wyjatkiem wartosci firmy Polon) stanowita licencja na instrukcje IBUS-TP, dla ktdrej przyjeto 24 miesieczny okres

ekonomicznej uzytecznosci, amorty da liniowa i wprowadzona do ksiagg wedtug ceny nabycia.
Wartosci niematerialne i prawne nie stanowity zabezpieczenia zobowia: Nie wystep ty ograniczenia w posiadaniu tytutu wiasnosci wartosci niematerialnych
i prawnych.

Przeprowadzony na dzien 31.12.2013 test na utrate wartosci firmy Polon Sp. z 0.0. wykazat utrate wartosci firmy. Dokonany zostat odpis aktualizujacy w petnej
wysokosci odniesiony w pozostate koszty operacyjne.

Ponadto, Spétka Green Energy Earth sp. zo.o. objeta byta konsolidacja (jednostka stowarzyszona) od 28.01.2014 do 18.11.2015, kiedy to jednostka dominujaca
odsprzedata udziaty w tej spéice.

Test na utrate wartosci tej Spotki w roku 2014 nie wykazat utraty wartosci.

Page 31




Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

4 Naleznosci diugoterminowe

Kaucje wptacone odbiorcom

41

94

Razem pozostate aktywa dtugoterminowe

41

94

Aktywa te nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan.

5 Instrumenty finansowe wedtug typu

Aktywa:

Stan na 31.12 poprzedniego okresu sprawozdawczego

Aktywa trwate razem 94 0 3244 3338

Pozostate aktywa finansowe 3244 3244
Pozostate naleznosci 94 94

Aktywa obrotowe razem 5878 2706 1616 10 200

Naleznosci handlowe 3420 3420

Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 2082 2082
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1616 1616
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 2706 2706
Udzielone pozyczki 376 376

Razem 5972 2706 4860 13538

Stan na 31.12 okresu sprawozdawczego

Aktywa trwate razem 41 1307 1515 1556
Pozostate aktywa finansowe 1515 1515
Akcje nabyte w celach inwestycyjnych 1307

Pozostate naleznosci 41 41
Aktywa obrotowe razem 19 095 0 8299 25118
Naleznosci handlowe 178 178
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 18 893 18 893
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6023 6023

Pozostate aktywa finansowe 2276
Udzielone pozyczki 24 24
Razem 19136 0 9814 26674

Aktywa te nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan.

Pozyczki udzielone zostaty przy zastosowaniu statej stopy procentowej, ustalonej na poziomie 5 % w skali roku, czyli wyzszym anizeli
obecnie obowiazujace stopy zmienne WIBOR. W ocenie Zarzadu ryzyko stopy procentowej nie jest znaczace, z uwagi na matg wartosc

udzielonej pozyczki.
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Zobowigzania: Stan na 31.12 poprzedniego okresu sprawozdawczego

2obowigzania diugoterminowe razem 0 257 257

Zobowiazania krétk i razem 0 1338 1338
Zobowiazania handlowe krétkoterminowe 306 306
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 796 796

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 236 236
Pozyczki otrzymane 0 0
Razem 0 1595 1595

Zobowigzania: Stan na 31.12 okresu sprawozdawczego

Zobowiazania diugoterminowe razem 0 801 801
Zobowiazania krétkoterminowe razem 0 9445 9445
Zobowigzania handlowe krétkoterminowe 1341 1341
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 6116 6116
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 475 475
Pozyczki otrzymane 1513 1513

Razem [ 8733 8733

Pozyczki i naleznosci wtasne zawieraja pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez naleznosci z tytutu
podatkéw i zaliczek), przedptaty oraz srodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Zobowigzania finansowe wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu zawieraja kredyty w rachunku biezacym, zobowigzania z tytutu
kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate (bez zobowigzari z tytutu
podatkow).

Instrumenty wyceniane w wartosci godziwej

W poprzednim okresie sprawozdawczym jednostka dominujaca nabyta akcje podmiotu notowanego na rynku New Connect. Akcje te
na dzien bilansowy zostaty wycenione przy uwzglednieniu ceny sprzedazy na ten dzien.

Ujemna wycena w kwocie 1398 tys. PLN zmniejszyta wynik okresu sprawozdawczego i zostata ujeta w pozycji pozostatych zyskéw/strat
netto.

Wartos¢ godziwa
Ponizej przedstawiono szczegdly dotyczace wartosci godziwych instrumentow finansowych, dla ktérych jest moiliwe ich oszacowanie:

o Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krétkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku
biezgcym: warto$¢ ksiegowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na szybka zapadalnosé
tych instrumentéw.

¢ Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, weksle, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania, a takze rozliczenia miedzyokresowe kosztéw: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich
wartosci godziwej z uwagi na ich krétkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych, za wyjatkiem instrumentéw o statej stopie
oprocentowania: wartos¢ ksieggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich wartosci godziwej z uwagi na zmienny
charakter ich oprocentowania (poziom Il wyceny).
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Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kurséw walut

Grupa jest narazona na ryzyko zmiany kurséw walut w odniesieniu do sprzedazy, zakupéw oraz zobowigzan finansowych
denominowanych w innych walutach niz waluta funkcjonalna. Ryzyko kursowe dotyczy waluty Euro.

Ekspozycja na ryzyko walutowe
Ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe przedstawiata sie nastepujgco:

Dane dotyczace sald w walutach obcych

Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1177 0 0 1177

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

180 0 0 180
pozostate

Stan n koniec okresu sprawozdawczego

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 280 0 0 280

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz

186 0 0 186
pozostate

Analiza wrazliwosci instr i ych i ychw

h obcych na zmiang kurséw wymiany walut

Ostabienie/umocnienie waluty funkcjonalnej o 15% wzgledem pozostatych walut na dzier bilansowy spowodowatoby (spadek)/wzrost
kapitatéw wtasnych oraz wyniku finansowego o wartosci zaprezentowane ponizej. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze
wszystkie pozostate zmienne, a w szczegdInosci stopy procentowe, pozostaja na niezmienionym poziomie. Analiza za rok poprzedni
zostata przeprowadzona w ten sam sposéb.

Whplyw réinic kursowych za okres koriczacy sig:

Stan na koniec poprzedniego okresu 150 (150) 150 (150)
sprawozdawczego
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 14 (14) 14 (14)

Analiza wrazliwosci instrumentéw pochodnych na zmiane kurséw wymiany walut

Zaréwno na dzien bilansowy jak i na dzien bilansowy roku poprzedniego Grupa nie posiadata instrumentéw pochodnych.
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Ryzyko cenowe

Grupa nie posiada kapitatowych papieréw wartoéciowych sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy lub wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, ktére s3 narazone na ryzyko cenowe, za wyjatkiem akcji notowanych na New Connect. Grupa nie jest
narazona réwniez na ryzyko cenowe dotyczace towaréw masowych.

Z uwagi na fakt, iz kontrakty realizowane przez Grupe to gtéwnie kontrakty krétkoterminowe (ponizej 1 roku) ryzyko to jest niewielkie.
Ceny ustug kalkulowane sg na podstawie biezgcych danych, ktére nie powinny ulec drastycznej zmianie, tym bardziej, ze Grupa nie
angazuje znacznych zasobow na zakup materiatow (gtéwnym sktadnikiem kosztowym sg bowiem wynagrodzenia zatrudnionych
pracownikéw wtasnych i obcych - prowadzacych dziatalno$é gospodarcza)

Ryzyko stopy procentowej
Profil podatnosci (maksymalna ekspozycja) Spétki na ryzyko zmiany sté
& v i ¥

T PTG PR B % ;.
Instrumenty o stalej stopie procentowej
Aktywa finansowe 0 376
Instr y 0 zmi j stopie proc j
Zobowiazania finansowe 3059 528
Ryzyl iany stép proc ych na wartosci godziwe i przeptywy pienigine

Grupa nie posiada istotnych oprocentowanych aktywow finansowych, dlatego tez przychody Grupy oraz przepiywy pienigzne z
dziatalnosci operacyjnej s3 w duzej mierze niezalezne od zmian rynkowych st6p procentowych. Grupa jest bardziej narazona na ryzyko
stép procentowych od strony pozyczek i kredytéw. Pozyczki udzielone o zmiennej stopie procentowej wystawiajg Grupe na ryzyko
stép procentowych od strony przeptywdw pienieznych. Pozyczki udzielone o statej stopie procentowej wystawiaja Grupe na ryzyko
wartosci godziwej stép procentowych.

Analiza wrazliwoci instr téw fi ych o zmi j stopie pr j na zmianeg rynkowych stép procentowych

Wzrost/(spadek) stopy procentowej o 150 bp na dzieri sprawozdawczy zwiekszytby/(zmniejszytby) kapitaty wtasne oraz wynik
finansowy o warto$¢ zaprezentowang w ponizszej tabeli. Analiza zostata przeprowadzona przy zatozeniu, ze wszystkie pozostate
zmienne, a w szczegdlnosci kursy wymiany walut, pozostajg niezmienne.

Stan na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (46)

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe straty finansowej na skutek niewypetnienia przez klienta badz kontrahenta
bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe zwigzane jest w szczegdlnosci z
naleznosciami od odbiorcow oraz inwestycjami finansowymi.

Instrumenty finansowe, ktdre potencjalnie narazajg Grupe na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja w szczegélnosci $rodki
pienigzne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci handlowe i inne. Grupa lokuje swoje srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w instytucjach
finansowych posiadajacych wysokq ocene kredytowa.

Na dzier sprawozdawczy wystepowata koncentracja ryzyka kredytowego. Pomimo, iz warto$¢ ksiggowa kazdego aktywa finansowego
na dzien bilansowy przedstawia maksymalng ekspozycje na ryzyko kredytowe nalezy zwrdci¢ uwage na fakt, iz Spétka realizuje duze
kontrakty dla ogranicznej liczyby klientéw. Dlatego tez w sytuacji pogorszenia ich kondycji Spétka moze by¢ narazona na ryzyko ich
niewyptacalnosci.

Gtowni klienci Grupy to stali jej partnerzy. S3 to uznane podmioty dziatajgce od wielu lat na rynku niemieckim (EON, Balcke Durr,
Babcock Borsig Steimiiller), ktorych kondycja finansowa jest obecnie dobra, nie majacy ktopotéw z biezacym regulowaniem
zobowigzan. W roku sprawozdawczym Grupa wspotpracowata z renomowanymi podmiotami dziatajgcymi na rynku polskim,
niezagrozonymi upadtoscia.
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Maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe

Pozyczki i naleznosci 19136 5972

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (z wytaczeniem

$rodkéw pienieznych w kasie) 9784 4847

Struktura wiekowa naleznosci zostata przedstawiona w nocie 9.

Ryzyko utraty ptynnosci

Ryzyko utraty ptynnosci jest to ryzyko wystapienia braku mozliwosci sptaty przez Grupe jej zobowigzar finansowych w momencie ich
wymagalnosci. Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmuja wiasciwe zarzadzanie ptynnoscig finansowa
poprzez zapewnienie, na ile to moiliwe, ze Grupa bedzie zawsze miata wystarczajgca ptynnosé, tak aby byta w stanie sptaci¢ swoje
zobowigzania w momencie, gdy stana si¢ one wymagalne, zaréwno w normalnych, jak i szczegdInych warunkach, bez ponoszenia
wysokich strat oraz narazania Grupy na utrate reputacji.

Stan na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 493 493 236 257
Kredyty w rachunku biezagcym 35 35 35 0

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 2621 2621 2621 0

podatku dochodowego)

Stan na koniec ok spr d; J:d

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1276 1276 475 801
Kredyty w rachunku biezagcym 270 270 270 0
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1513 1513 1513 0

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate (z wyjatkiem zobowigzan z tytutu 11156 11 156 11156 0

podatku dochodowego)

Zarzadzanie kapitatami

Podstawowym zatozeniem polityki Grupy w zakresie zarzadzania kapitatami jest utrzymanie silnej bazy kapitatowej, ktéra bedzie
podstawa zaufania ze strony inwestordw, kredytodawcéw oraz rynku i ktéra zapewni przyszly rozwéj dziatalnosci. Grupa monitoruje
wskazniki rentownosci kapitatu oraz wskazniki relacji kapitatu wtasnego do zobowigzan.

Celem Grupy jest osiagniecie zwrotu z kapitatu, ktory jest satysfakcjonujacy dla akcjonariuszy.

Jednostka dominujaca podlega regulacji wynikajacej z art. 396 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych, ktéry wymaga przekazania na kapitat
zapasowy spotki akcyjnej co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat ten nie osiagnie co najmniej jednej trzeciej
kapitatu zaktadowego.

W trakcie roku obrotowego nie byto zmian w polityce Grupy dotyczacej zarzadzania kapitatami.
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6 Pozostate dtugoterminowe aktywa

Lokaty zabezpieczajgce gwarancje udzielone klientom 1515 3244

Razem pozostate aktywa dtugoterminowe 1515 3244

7 Pochodne instrumenty finansowe

Nie wystepuje
8 Zapasy
Towary 0 7
Razem 0 7

Odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw:

Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw nie byty dokonywane.
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9 Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe brutto 131 3570

Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 19195 2082

Minus: odpis aktualizujacy -302 -219

Naleznosci handlowe oraz naleznosci z tytutu uméw o roboty 19024 5433
budowlane (netto)
2 tytutu podatkéw, dotagiji, cet, ubezpieczen spotecznych i

. s 336 18
zdrowotnych oraz innych $wiadczeri

Pozostate naleznosci 47 69

handlowe, i 2 tytutu uméw budowlanych 19407 5520

oraz pozostate naleznos$ci razem

Aktywa te nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan.

Struktura walutowa naleznosci handlowych netto Grupy:

Naleznosci handlowe [PLN] 18772 4261
Naleznosci handlowe [EUR] 252 1172
Naleznosci handlowe razem 19024 5433
Struktura wiel leznosci handlowych oraz naleznosci z tytutu uméw o ustugi budowlane, dla
ktérych uptynat termin ptatnosci, ktére jednak nie wykazujq przestanek utraty wartosci:
Do 1 miesigca 14 845 3739
0d 1 do 3 miesigcy 3590 1638
0d 3 do 6 miesigcy 351 33
0d 6 do 12 miesigcy 209 14
Powyzej 12 miesiecy 331 228
Razem 19 326 5652

Stan na poczatek okresu 219 386

Utworzenie odpisu naleznosci od 3 do 6 miesiecy 0 0
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne 0 -349

Odwrécenie kwot niewykorzystanych 0 0

Utworzenie odpisu naleznosci powyzej 12 miesiecy 84 183

Stan na 31 grudnia (cato$¢ to naleznosci powyzej 12 miesigcy) 302 219

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowigzan.
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10 Pozostate aktywa finansowe

Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym 1307 2706

Udzielone pozyczki 24 376
aktywa fi 1331 3082

Aktywa te nie stanowig zabezpieczenia zobowiazar. Na dzieri bilansowy oraz na dzieri bilansowy okresu
poprzedniego nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych.

Razem inne krétkoter

11 Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Wycena uméw o ustuge budowlang 2422 2 066

Razem rozliczenia miedzyokr - ustugi budowl: 2422 2066
Koszty przetomu roku 40 3

Koszty rozliczane w czasie 113 239

R czynne rozli ia miedzyokr 153 242

Aktywa te nie stanowia zabezpieczenia zobowigzan.
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16 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej oraz $redniej wazonej liczby akcji zwyktych w ciagu roku.

2Zysk (strata) przypadajacy na akcjonariuszy Jednostki dominujacej 6095 6377
$rednia wazona liczba akeji zwyklych (szt.) 11 000 000 11 000 000
Podstawowy zysk (strata) na jedna akcje (w ztotych na jedna akejg) 0,55 0,58

Zysk rozwodniony jest identyczny z zyskiem podstawowym.

17 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Brak zaproponowanych i wyptaconych dywidend. Zysk za lata 2012 i 2014 zostat przeznaczony na kapitat
zapasowy.
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

Stan na 01.01 poprzedniego okresu sprawozdawczego 0 0 0 0

01.01.2014 - 31.12.2014
Stan na 31.12 poprzedniego ol p d g 400 0 0 400
Dtugoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe 400 0 0 400
Razem 400 0 0 400

01.01.2015 - 31.12.2015

Utworzenie dodatkowych rezerw 160 122 120 402
Stan na 31.12 okresu sprawozdawczego 560 122 120 802
Dtugoterminowe 0 0 0 0
Krétkoterminowe 160 122 120 402
Razem 560 122 120 802

23 Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania handlowe dtugoterminowe 0 0

Zobowiazania handlowe krétkoterminowe 1341 306

Pozostate zobowiazania (krétkoterminowe):

— zobowigzania z tytutu ubezpieczer spotecznych i innych podatkéw 2526 761
— wynagrodzenia 1030 639

— pozostate 143 119

Razem 5040 1825

Razem zobowiazania handlowe i pozostate zobowigzania 5040 1825

24 Rozliczenia miedzyokresowe bierne

Przychody przysztych okresdw - wycena kontraktéw dtugoterminowych 341 0

Rezerwa na koszty okreséw przysztych 82 111
Niewyptacone delegacje 105 0

Zaliczki wptacone na kontrakty dtugoterminowe 54 0
Rezerwa na CIT 0 0

Rezerwa na badanie bilansu i ustugi ksiegowe 100 56
Pozostate rezerwy 0 64

Razem 682 231
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

26 Przychody ze sprzedazy w tym umowy o ustuge budowlang

01.01.2015 - 01.01.20

w tym kraj 56 195 38237
w tym zagranica 12729 10 180
Przychody ze sprzedazy towaréw 372 5429
R przychody ze sprzedazy 69 296 53846
Umowy o ustuge budowlang
Przychody ze sprzedazy ujete w sprawozdaniu danego okresu 57 285 15 241
w tym z tytutu wyceny kontraktu zgodnie z MSR 11 (prezentowane
ol S . -341 2066
w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe bierne)
w tym wpfyw wyceny kontraktu zgodnie z MSR 11 (prezentowane 2422 10755
w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe czynne)
Koszty ujete w sprawozdaniu 40953 0
Wynik ujety w sprawozdaniu 16 332 4486
Otrzymane zaliczki 54 0
Zatrzymane przez klienta kaucje 78 0
taczna kwota przychodéw umow o ustuge budowlang 57 285 15 241
taczna kwota kosztéw uméw o ustuge budowlang 40953 10 755
taczny wynik uméw o ustuge budowlang 16 332 4486
Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 18 893 2082
Zobowiazania z tytutu uméw budowlanych 6116 796

27 Pozostate przychody operacyjne

Porozumienie Green Energy Earth 0 0

Otrzymane odszkodowania, kary, rozliczenie polis 18 6
Ubezpieczenia 0 0

Prowizja ZUS i PIT 4 88

Czesciowe rozwigzanie rezerwy Aero 0 38

Zwrot kosztéw sadowych 4 0

Przeszacowanie leasingu 35 0

Pozostate 1 11

Razem pozostate przychody 62 143

Page 56



Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

28 Pozostate koszty operacyjne

DRI S O

Darowizny 12 7

Porozumienie Green Energy Earth 27 0
Odpisy aktualizacyjne naleznosci 130 183
Ubezpieczenia pracownicze 14 0

Koszty szkéd 18 11

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 251 198
Pozostale rezerwy 32 3

Koszty sadowe 5 0

Pozostate 2 14

Razem pozostate koszty 491 416

W okresie sprawozdawczym, a takze w okresie poréwnywalnym dokonano odpiséw aktualizujacych nalei
naleznosci w okresie dtuzszym anizeli 180 dni po terminie ich wymagalnosci, a takze w zwigzku ze sprawz

na droge postepowania sadowego.

29 Pozostate zyski netto

Zysldzzbydawh

Réznice kursowe 173 24

Aktualizacja wartosci inwestycji -1398 -242
Zysk ze zbycia inwestycji 288 0
Razem pozostate zyski netto -915 -214
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

30 Przychody i koszty finansowe

— przychody odsetkowe od $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw 73 86
— odsetki od pozyczek 32 0

—inne odsetki 3 0

Razem przychody finansowe 108 86
— odsetki bankowe 48 87

— prowizje bankowe 68 0

— odsetki od leasingu 24 24

— odsetki od pozyczek 13 0

-inne odsetki 4 1

Razem koszty finansowe 157 112
Koszty finansowe netto -49 -26

31 Podatek dochodowy

Podatek biezacy 2342 1366

— biezace obcigzenie podatkowe w kraju 2194 1331

— korekty wykazane w biezacym okresie dotyczace podatku z lat ubiegtych 35 -19

- biezgce obcigzenia podatkowe Zaktad Podatkowy w Niemczech* 113 54

Podatek odroczony -631 220

R podatek dochodowy ujety w zysku netto 1711 1586

* Spotka dominujgca posiada zaktad podatkowy w Niemczech w rozumieniu ustawy o unikaniu podwdjnego opodatkowan

Strate za rok 2013 rozliczono w 50 % w roku 2014 oraz w roku 2015.

Podatek dochodowy ujety w i

o701 | otoioon
1122015 31122014
0

Podatek biezacy
Podatek odroczony 0 0
R podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach 0 0

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku przed oaﬂcowaniem ustawowej stawki

s o

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 1484 1516
Podatek dochodowy naliczony i zaptacony w Niemczech 148 54
Rdznica w niemieckiej podstawie opodatkowania -64 0
Koszty rodzajowe niepodlegajgce opodatkowaniu 124 -970
Przychody ze sprzedazy podlegajace opodatkowaniu z roku poprzedniego 30 1254
Odpisy aktualizujace 0 -209
Korekta podatku za lata poprzednie 0 -19
Réznice kursowe niezrealizowane 5 9
Pozostate przychody i koszty operacyjne i finansowe 13 7
Rozliczenie straty z lat poprzednich -10 -105
Pozostate -19 49
Obcigzenie zysku netto z tytutu podatku dochodowego 1711 1586
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Grupa Kapitatowa JWW Invest S.A.

32 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powigzanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca oraz jednostkami wyszczegolnionymi ponizej.

Jednostki kontrolowane przez wtasciciela/Zarzad to:

01.01.2015 - 01.01.2014-
31.12.2015 31.12.2014
-JWW Inwestsp.z  -JWW Inwest
0.0.* sp.z0.0.*
Cybold
imi ok
Cybold Limited Limited**

Green Energy
Earth sp. z 0.0.

* Spétka IWW Inwest sp. z 0.0. jest spotkq kontrolowangq przez Wojciecha Weisto (posiada udziaty w wysokosci 98,75%).
** Cybold Limited to spdtka prawa cypryjskiego kontrolowana przez Jerzego Wcisto.

Powigzania osobowe:

Wojciech Wcisto — podmiot dominujacy Emitenta,

Maria Wcisto — Prezes Zarzadu Emitenta,

Jerzy Wcisto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta,

Katarzyna tajca — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 05.05.2015
Oliwia Machnicka - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 05.05.2015
Aleksandra Kurp — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

Jan Antoriczyk — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,

tukasz Ryk — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (do 25.11.2015)
Czestaw Zabiriski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (od 25.11.2015)

Transakcje dokonywane z podmiotami powigzanymi z Grupa Kapitatowq:

w tys. PLN 31,12.2015 31.12.2614
Naleznosci krétkoterminowe 0 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 148 3
Jednostki powigzane niekonsolidowane 8 3
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 140 0
Pozyczki udzielone 0 376
Jednostki stowarzyszone 0 376
Inwestycje w akcje i udziaty 0 36
Jednostki stowarzyszone 0 36
Pozyczki otrzymane 1513 0
Akcjonariusz 1513 0
01.01.2015 - 01.01.2014-
s 31122005 31122014
Przychody ze sprzedazy 10 0
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 10 0
Koszty dziatalnosci operacyjnej 860 1083
Jednostki powigzane niekonsolidowane 174 130
Jednostki kontrolowane przez akcjonariusza 686 953
Przychody finansowe 0 0
Jednostki stowarzyszone 0 26
Koszty finansowe 13 0
Akcjonariusz 13 0
Informacje o transakcjach z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenie Zarzadu Jednostki dominujacej
wtys. PIN 01,01.2015 - 01.01.2014~
31.12.2015 31.12.2014
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
- wynagrodzenia ze stosunku pracy i powotania 170 205
Razem 170 205
W listopadzie Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej przekazat jednostce dominujacej pozyczke w kwocie 1 500 tys zt.
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej
01.01.2015 - 01.01.2014-
Vil 31.12.2015 31.12.2014
Krotkoterminowe swiadczenia 179 156
Razem 179 156

Informacje o transakcjach z cztonkami Zarzadu Jednostek zaleznych

W listopadzie Cztonek Rady Nadzorczej jednostki dominujacej przekazat jednostce dominujgcej pozyczke w kwocie 1 500 tys zt.

Osoba ta jest jednoczesnie Cztonkiem Zarzadu jednej z jednostek zaleznych.
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Informacje o transakcjach z cztonkami Rady Nadzorczej Jednostek zaleznych

nie wystepuje
Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbywaja sie na warunkach rynkowych

33 Zdarzenia nie ujete w bilansie

W listopadzie Vertex Sp. z 0.0. wystawit note obcigzeniowg obcigzajac JWW Invest S.A. kwotg 338.803,50 zt z tytutu rzekomej
szkody poniesionej w wyniku zaniechania dostarczenia przez JWW Invest S.A. kompletnej dokumentacji powykonawczej dot.
wykonania prac montazowych i spawalniczych w ramach inwestycji ,Modernizacja trzykottowego transportu biomasy Kotta
OFz201 w Elektrowni Jaworzno” oraz wezwat JWW Invest S.A. do zaptaty tej kwoty. Nastepnie, pismem z dnia 23 listopada 2015
r., wystanym do JWW Invest S.A., Vertex Sp. z 0.0. potracit wierzytelno$¢ w kwocie 338.803,50 zt z tytutu szkody poniesionej w
zwigzku z zaniechaniem dostarczenia przez JWW Invest S.A. kompletnej dokumentacji powykonawczej. Wraz z pismem z dnia 26
listopada 2015 r. ztozonym w Sadzie Okregowym we Wroctawiu do sprawy o sygnaturze X GC 95/14 Vertex Sp. z 0.0. przedtozyt
powyzsze dokumenty do postepowania sgdowego oraz podnidst zarzut nieistnienia wierzytelnosci dochodzonej pozwem przez
JWW Invest S.A. w zwigzku ze ztozonym przez Vertex Sp. z 0.0. oswiadczeniem o potraceniu.

W ocenie JWW Invest S.A. wystawienie przez Vertex Sp. z 0.0. noty obciazeniowej, dokonanie potracenia oraz podniesienie w
postepowaniu sagdowym zarzutu nieistnienia wierzytelnosci dochodzonej przez JWW Invest S.A. w zwigzku z dokonanym przez
Vertex Sp. z 0.0. potraceniem, jest bezzasadne z uwagi na:

- brak wykazania przez Vertex istnienia wierzytelnosci w kwocie 338.803,50 zt przedstawionej do potracenia, a co sig z tym wigze,
nie jest mozliwe potracenie wierzytelnosci nieistniejacej

- brak wykazania przestanek odpowiedzialnosci odszkodowawczej JWW Invest S.A., z ktérej to odpowiedzialnosci Vertex Sp. z 0.0.
wywodzi skutki prawne, tj. w szczegélnosci poniesienia szkody przez Vertex Sp. z 0.0. (zaréwno co do zasady jak i wysokosci) oraz
zwigzku przyczynowego pomiedzy rzekoma szkoda a dziataniem JWW Invest S.A.

- brak dowodéw na okolicznosci zwigzane z potraceniem
- spoznione twierdzenia i dowody Vertex Sp. z 0.0.
- niescistosci w materiale dowodowym dostarczanym przez Vertex Sp. z 0.0.

W zwigzku z powyzszym nota ta zostata przez JIWW Invest S.A. odestana i pozostawiona bez ksiegowania.
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34 Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje i poreczenia, takze wekslowe:

Jednostka dominuiaca:

w tysiacach PLN lub tysiacach EUR

01.01.2015 - 31.12.2015

1. weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa z
dnia 15.06.2015
2. gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego
na kwote 1 500 000 tj 60 % wartosci kredytu na okres do
Umowa kredytowa nr e N . SR
11/064/15/2/WV 2 d dn.14.09.2016; (s o eniem o p ]
1 |mBank S.A. et 2500,00 PLN{ 13-06-2016 sig egzekucji na rzecz BGK do kwoty 2 760 000 PLN,
15.06.2015 o kredyt w . N
hunku biez waznym do 12.09.2018 oraz wekslem wiasnym in blanco
(ECRURRACICES N wystawionym przez JWW Invest S.A.
3. O$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 3
750 000 PLN wazne do dnia 30.06.2017
1. gwarancja de minimis Banku Gospodarstwa Krajowego
na kwote 1 995 000 tj 57 % wartosci kredytu na okres do
dn.11.09.2016; ona o$wiadczeniem o poddaniu
Umowa kredytowa nr sig egzekucji na rzecz BGK do kwoty 3 990 000 PLN,
) . 8512/15/475/04 z dn. waznym do 11.09.2019 oraz wekslem wtasnym in blanco
2 |Bank Millennium S.A. 17.06.2015 o kredyt 3 500,00 PLN 16-06-2016 Wystawionym przez JWW Invest S.A.
rewolwingowy
2. Oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji na
podstawie bankowego tytutu egzekucyjnego do kwoty 5
600 000 PLN wane do dnia 16.09.2019
1. petnomocnictwo do rachunku biezacego JWW Invest SA
Umowa okreslajaca warunki oraz innych rachunkéw w Alior Bank;
3 |Alior Bank S.A. gwarancji nr 92,00 PLN| 31-10-2016 |2. petnomocnictwo do rachunku biezgcego IWW Inwest sp.
U0002275526980 z dn. N , :
z 0.0. oraz innych rachunkéw w Alior Bank.
06.03.2013
3. przystgpienie do dtugu JWW Inwest sp. z 0.0.
- 1. przelew $rodkéw pienigznych na rachunek banku
Umowa o limit na produkty o . . IS - .
N (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50% kazdej nowo otwartej
charakterze gwarancyjnym nr gwarancji
4 |Alior Bank S.A. U0002342171498B z dn. 6 000,00 PLN  15-06-2015
26.06.2013 (aneks z dn. 2. petnomocnictwo do rachunku biezacego oraz innych
17.06.2014) rachunkéw w Alior
Umowa o limit na produkty o 1..przelew én.:odkéw.l ?len]ez.?ych na r.acl'!unek banku i
) (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50% kazdej nowo otwartej
charakterze gwarancyjnym nr warandii
5 |Alior Bank S.A. V0002412643587 z dn. 50,00 EUR 16-06-2015 g !
20.09.2013 (aneks z dn. 2. petnomocnictwo do rachunku biezacego oraz innych
17.06.2014) rachunkéw w Alior
1. weksel in blanco wystawiony przez JIWW Invest S.A.
poreczony przez JWW Inwest sp. z 0.0. i Marig Wcisto oraz
V] 11/004/14 z dn. i
6 |mBank S.A. mowa 1"4' o 1/2 o 1: zen 1490,00 PLN  26-04-2018 Jerzego Weisto
o 2. kaucja pienigzna w kwocie 745.000,00 pln ztozona w
mBanku
1. weksel in blanco wystawiony przez JWW Invest S.A.
poreczony przez JWW Inwest sp. z 0.0. i Marig Wcisto oraz
Ui nr11/005/14 z dn. i
7 [mBanks.A. o 1/ o1 : zen 1490,00 PLN 26-09-2018 Jerzego Weisto
o 2. kaucja pienigzna w kwocie 745.000,00 pln ztozona w
mBanku
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umowa nr 8510/15/424/04 2

Oswiadczenie o poddaniu sig egzekucji do kwoty 19 200
tys. PLN, z terminem waznosci 16.06.2024. Gwarancje JWW|
Invest S.A do 12 miesiecy - kaucja 15 % wartosci gwarancji,

S.A. - Millennium

02-0207462 z dn. 28.12.2015

8 |Bank Millennium S.A. dn. 17.06.2015 12000,00PLN  16-06-2016 ., powyzej 12 miesiecy 30 % wartosci gwarancji, Gwrancjej
JWW Konstrukcje sp. z 0.0. - kaucja 50 % wartosci
gwarangji.
. Gwarancja usunigcia wad i U023421714988 przelew srodkow pienieznych na
Babcock Borsig . . S
9 [stei ller GmbH usterek nr 1655.00PN | 28-07-2016 rachunek banku (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50%
Arelnr:u : rm 51301691/5336/13 z dn. ’ a kazdej nowo otwartej gwarancji; petnomocnictwo do
SOIESE 11.07.2013 rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw w Alior
: Gwarancja usunigcia wad i U02342171498B przelew srodkdw pienieznych na rachunek
Babcock Borsig . . o s
10 [stei ller GmbH usterek nr 1632.00PN | 28-07-2016 banku (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50% kazdej nowo
Af'm;u : AT 89984576/5337/13 z dn. & e otwartej gwarancji; petnomocnictwo do rachunku
SR 11.07.2014 biezacego oraz innych rachunkéw w Alior
Gwarancja usunieci di U0002275526980 petnomocnictwo do rachunku biezacego
TAURON Wytwarzanie w L:sterek :r peEactl JWW Invest SA oraz innych rachunkéw w Alior Bank;
-10- H ictwo d hunku biez X
1 S.A. - Alior Bank 44738309/4610/13 z dn. 92,00/PEN |, 33:10:2016 | pelnomoenictio da fachiinkl BIeZgcees ww Inw?“ 5P
0.0. oraz innych rachunkéw w Alior Bank.; przystapienie do
06.03.2013
dtugu JWW Inwest sp. z 0.0.
. wystawiona na podstawie umowy nr 11/004/14 weksel in
. Gwarancja dobrego .
Babcock Borsig Konania i usuniecia wad i blanco wystawiony przez JWW Invest S.A. poreczony przez
12 [steinmuller GmbH - | Y = 1490,00 PLN | 26-04-2018 | JWW Inwest sp. 2 0.0. | Marig Wcisto oraz Jerzego Wcisto;
usterek nr 11004ZPB14 z dn. P . s
mbank kaucja pienigzna w kwocie 745.000,00 pln ztozona w
17.01.2014
mBanku
. wystawiona na podstawie umowy nr 11/005/14 weksel in
. Gwarancja dobrego .
Babcock Borsig Konania i usuniecia wad i blanco wystawiony przez JWW Invest S.A. poreczony przez
13 |Steinmuller GmbH - 4 § 1490,00 PLN | 26-09-2018 | JWW Inwest sp. z 0.0. i Marie Wcisto oraz Jerzego Wcisto;
usterek nr 11005ZPB14 z dn. P ) L
mbank kaucja pienigzna w kwocie 745.000,00 pin ztozona w
17.01.2014
mBanku
Gotech sp. 2 0.0. - Alior Gwarancja bankowa nr U0002342171498B przelew srodkéw pienigznych na
14 p-20.0. 53146165/6634/14 z dn. 13,00 PLN | 01-12-2016 rachunek banku (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50%
Bank . . " .
17.02.2014 kazdej nowo otwartej gwarancji; pethomocnictwo do
Gwarancja bankowa nr U0002342171498B przelew srodkéw pienigznych na
15 Gotech sp. z 0.0. - Alior | 29607863/6635/14 z dn. 43,00pLN | 31-08-2018 rac.hur'1ek banku (kauc?ja) w wyﬁtnie mniejszei niz 50%
Bank 17.02.2014 (aneks z dn. kazdej nowo otwartej gwarancji; petnomocnictwo do
07.03.2014) rachunku biezacego oraz innych rachunkéw w Alior
Gwarancja nalezytego
16 [RAFAKO S.A. "g;:';;’l';;;"g :VZ:' 114,00 PLN | 30082016 |  weksel wiasny in blanco wraz z deklaracja wekslowa
29.05.2015.
G
Babcock Borsig w;rir;;]:nc::b;fgo wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
17 |Steinmuller GmbH - v 1490,00 PLN | 31-01-2016 b enie w formie pr enia kwoty pienigznej
Millennium BOFH15006524GR/W z dn. w wys. 223.500,00 pin
16.07.2015 s, 22355000
st fowmimm il | | e o re oy
Millennium 02-0198123 7 dn. 05.08.2015 ' e B P RSS!
w wys. 3.300,00 pin
. Gwarancja dobrego . .
Babcock Borsig wykonania nr wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
19 [Steinmuller GmbH - i 1832,70 PLN| 31-05-2016 bezg ie w formie pr enia kwoty pienigznej
Millennium BOFH15006810GR/W z dn. W wys. 274.905,00 pln
05.11.2015 ys. /830500 pin-
Babcock Borsig Gw:i::::i:b:go wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
20 |Steinmuller GmbH - v 508,85 PLN| 13-09-2016 | zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienigznej
Millennium BOFH15006859GR/W z dn. w wys. 76.327,65 pin
23.11.2015 Wys. 76:327,65 pin-
X . . wystawiona na podstawie umowy nr 8510/15/424/04;
21 TAURON Wytwarzanie | Gwarancja wadialna nr 86200 19,50 PLN | 28-02-2016 |zabezpieczenie w formie przewtaszczenia kwoty pienigznej

w wys. 2.295,00 pin.
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5 . Gwarancja usunigcia wad i U0002412643587 przelew srodkéw pienieznych na
Hitachi Power Europe . . .
22 |service GmbH - Al usterek nr 1000eur | 23022016 rachunek banku (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50%
Bankc m or 40235718/5745/13 z dn. ! e kazdej nowo otwartej gwarancji; petnomocnictwo do
23.09.2013 rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw w Alior
Gwarancja usuniecia wad i U0002412643587 przelew srodkéw pienigznych na
MH Power Systems . . P
23 |Europe Service GmbH usterek nr 13,00e0R | 12-07-2017 rachunek banku (kaucja) w wys.nie mniejszej niz 50%
AliorpBank 89503978/7672/14 z dn. . e kazdej nowo otwartej gwarancji; pefnomocnictwo do
31.07.2014 rachunku biezacego oraz innych rachunkéw w Alior
24 |mbank S.A. limit skarbowy 300,00 PLN | 20-06-2016 weksel wtasny in blanco
25 |Millenium limit skarbowy 1000,00 PLN | 16-06-2016 brak
JWW Konstrukcje sp. z 0.0. w tysiacach PLN lub tysiacach EUR 01.01.2015 - 31.12.2015
1. Gwarancja de minimis udzielona przez Bank
Gospodarstwa Krajowego na kwote 180.000,00PLN, tj. 60 %
wartosci kredytu na okres do dnia 15.06.2016;
umowa kredytowa nr zabezpieczona o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji na
1. |mbank S.A. 11/065/15/Z/VV z dn. 300,00 PLN| 15-06-2016 | rzecz BGK do kwoty 270 000 PLN, wainym do 15.09.2019
23.06.2015 oraz wekslem wtasnym in blanco wystawionym przez JWW
Konstrukcje sp z 0.0.
2. weksel in blanco, wystawiony przez Kredytobiorce
poreczony przez JWW Invest S.A.
1. petnomocnictwo do rachunku biezacego oraz innych
. . rachunkéw w Alior Bank;
Umowa okreslajaca warunki
2 |Alior Bank S.A. gwarandji nr 90,00 PLM 31-12-2012 |2. petnomocnictwo do rachunku biezacego IWW Inwest sp.
U0002218489095 z dn. z 0.0. oraz innych rachunkéw w Alior Bank;
21.12.2012
3. przystapienie do dtugu JWW Inwest sp. z 0.0.;
4. przystapienie do diugu JWW Invest S.A..
. o R U0002218489095 petnomocnictwo do rachunku biezacego
Gwarancja usunigcia wad i . . N .
Alstom Konstal S.A usterek nr oraz innych rachunkéw w Alior Bank; petnomocnictwo do
3 s om Konstal 5.4, - 90,00 PLN | 04-03-2016 rachunku biezacego JWW Inwest sp. z 0.0. oraz innych
Alior Bank S.A. 73300743/4293/12 z dn. . . -
. rachunkéw w Alior Bank; przystapienie do dtugu JWW
o Inwest sp. z 0.0.;przystapienie do dtugu JWW Invest S.A.
Polisa nr 280000095676 z dn.
30.09.2014:
1. gwarancja N - .
ksel wk bl t
4 |PRODOMUS sp.z0.0. | ubezpieczeniowa nalezytego 93,00 PLN 16-06-2015 weksel wiasny in blanco z wystawienia IWW Konstrukcje
) sp. z 0.0. poreczony przez JWW Invest S.A.
wykonania umowy
2. gwarancja usuniecia wad i 37,06 p 16-08-2020
usterek
/ /‘

J

‘ Mafia Wcisto
Prezes Zarzadu
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1. WIZYTOWKA GRUPY

Nazwa jednostki dominujace;j: JWW Invest S.A.

Siedziba jednostki dominujace;j: ul. Rolna 43b, 40-555 Katowice

Sadem wtasciwym prowadzacym rejestr Spotki Dominujacej jest Sad Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach Wydziat VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS 000410618).

Przedmiot dziatalnosci Grupy zgodnie z umowa Spétki Dominujacej to wszelkie roboty budowlane specjalistyczne, instalacyjne, naprawcze i
konserwacyjne, szczegétowo zdefiniowane w KRS Spotki.

W sktad Grupy Kapitatowej wchodza nastepujace jednostki zalezne, objete konsolidacjg:

1. JWW Konstrukcje sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 65 % udziatéw w kapitale
zaktadowym, prowadzaca dziatano$¢ o charakterze budowlanym, o dominujacym PKD 42997 - roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektéw
inzynierii lgdowej i wodnej gdzie indziej nie sklasyfikowane (KRS nr: 0000398909). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gloséw na
Zgromadzeniu Wspolnikéw Spotki. Nabycie udziatéw w Spétce nastapito dnia 14.01.2013.

2. Polon sp. z 0.0., z siedzibg w Katowicach, ul. Rolna 43b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym,
prowadzaca dziatalno$é o charakterze ustugowym (KRS nr 0000283486). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu
Wsp6lnikéw Spétki. Nabycie udziatéw w Spétce nastapito dnia 14.01.2013.

3. JWW Solaris sp. z 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym (KRS nr
0000533825). Udziat w kapitale wtasnym jest réwny liczbie gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikdw Spétki. Spétke utworzno 07.10.2014.

4. Sol-Power sp z 0.0. w organizacji w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej jednostka dominujgca posiada 51 % udziatéw w kapitale zaktadowym.
Udziat w kapitale wiasnym jest réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Spétki. Spétke utworzono dnia 15.06.2015.

Ponadto w okresie od 28.01.2014 do 18.11.2015 konsolidacja objeta byta Green Energy Earth sp. z 0.0., w Katowicach ul. Rolna 43 b, w ktérej
jednostka dominujaca posiadata 27,6 % udziatéw w kapitale zaktadowym (KRS nr 0000361481). Udziat w kapitale wtasnym byt w tym okresie
réwny liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw Spétki. Spétka konsolidowana byta metoda praw wiasnosci.

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier bilansowy nie wchodzg inne jednostki.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Grupy nie ulegt w badanym okresie zmianom i wynosi 1100 tys. zt. Struktura stanu wlasnosci zostala przedstawiona w
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad i przedstawicielstwo

W okresie sprawozdawczym Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawowali:

Maria Wcisto - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W Radzie Nadzorczej Jednostki Dominujacej zasiadaja:
Jerzy Wecisto — Przewodniczacy Rady Nadzorczej Emitenta,
Katarzyna tajca — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do 05.05.2015
Oliwia Machnicka - cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od 05.05.2015
Aleksandra Kurp — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,
Jan Antoriczyk — cztonek Rady Nadzorczej Emitenta,
tukasz Ryk — Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (do 25.11.2015)
Czestaw Zabinski - Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta (od 25.11.2015)

Oddziaty:
Nie wystepuja.
Zgodnie z wymogami MSSF, Zarzad okreslit segmenty operacyjne bazujac na raportach analizowanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej,
stanowiacych podstawe do podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujgcej rozpatruje dziatalno$¢ zaréwno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzgledem geograficznym
rozpatrywana jest dziatalno$¢ w Polsce i w Niemczech - na dzier bilansowy, Grupa nie prowadzita dzialalnosci w innych krajach.



Grupa wyodrebnia gtéwne segmenty branzowe oparte na nastepujacych dywizjach:

Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe

Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe

Pozostata sprzedaz

Badania i analizy techniczne

Budownictwo infrastrukturalne

Ceny stosowane w rozliczeniach pomiedzy segmentami oparte sg na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw zewnetrznych raportowane do
Wyniki poszczegélnych segmentéw prezentuje SPRAWOZDANIE SKONSOLIDOWANE (nota 1) .

. SPRZEDAZ

Ponizej zaprezentowano przychody ze sprzedazy zrealizowane przez poszczegélne segmenty:

Kontrakty krajowe budownictwo przemystowe 34 360 64 34336 50 -0,1
Kontrakty zagraniczne - budownictwo przemystowe 10 180 19 12729 18 25,0
Pozostata sprzedaz 5461 10 468 1 -91,4

Badania i analizy techniczne 560 1 489 1 -12,7

Budownictwo infrastrukturalne 3285 6 21327 31 549,2

Razem 53 846 100 69 349 100 28,8

Przychody og6tem segmentéw ulegty wzrostowi o 28,79% w stosunku do roku poprzedniego.

Widoczny jest znaczacy wzrost przychodéw ze sprzedazy w ramach budownictwa infrastrukturalnego, ktdry to obszar podlega ciagtemu rozwojowi
zgodnie ze strategiag Grupy.

Przychody krajowego budownictwa przemystowego utrzymane zostaty na niezmienionym poziomie, za$ przychody zagraniczne ulegly wzrostowi o
25,04 % w stosunku do roku poprzedniego.

W obszarze pozostatej sprzedazy zanotowano znaczny spadek, spowodowany zakoriczeniem realizacji jednego kontraktu handlowego,
realizowanego w poprzednim roku przez Jednostke Dominujaca.

. PERSONEL

Przewazajgca cze$¢ zatrudnienia w Grupie Kapitatowej to zatrudnienie Jednostki Dominujace;j.
Na dzie 31.12.2015 w Jednostce Dominujacej zatrudnione byly 179,6 osoby.

Pozostate jednostki wchodzace w sktad Grupy zatrudniajg niewielka liczbe pracownikéw, zatrudnionych na stanowiskach nierobotniczych.

. ANALIZA FINANSOWA

dania z sytuacji finansowej

Rzeczowe aktywa trwate ‘ 2078 58 1115 6,5 86,4

Wartosci niematerialne 0 0,0 2 0,0 0,0

Wartos¢ firmy 0 0,0 36 0,2 0,0

- Inwestycje dtugoterminowe 1323 3,7 0 0,0 0,0

Pozostate aktywa finansowe 1515 4,2 3244 18,8 -53,3

Naleznosci dtugoterminowe 41 0,1 94 0,5 -56,4

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 774 2,1 143 0,8 4413

Aktywa trwate razem 5731 15,9 4634 26,8 23,7

Zapasy 0 0,0 7 0,0 0,0

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 514 1,4 3438 199 -85,1
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0,0 109 0,6 0,0

Naleznosci z tytutu uméw budowlanych 18893 52,4 2082 121 807,4

Pozostate aktywa finansowe 2285 6,3 3082 17,8 -25,9

Rozliczenia miedzyokresowe czynne 153 0,4 242 1,4 -36,8

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu kontraktéw budowlanych 2422 6,7 2066 12,0 17,2
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6023 16,7 1616 9,4 272,7

razem 30290 84,1 12642 73,2 139,6

Aktywa obrotowe
0 T >




Wyemitowany kapitat akcyjny jednostki dominujacej 1100 3,1 1100 6,4 0,0

Kapitat zapasowy 12 000 33,3 5621 32,5 113,5

Wyniki z lat ubiegtych i wynik roku biezacego 6104 16,9 6379 36,9 -4,3
Kapitat przypadajacy udziatom niedajacym kontroli 59 0,2 50 0,3 18,0
Razem kapitat wtasny 19263 53,5 13150 76,1 46,5

Pozostate zobowigzania finansowe 801 2,2 257 1,5 211,7

Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych 54 0,1 38 0,2 42,1
Zobowigzania diugoterminowe razem 855 2,4 295 1,7 189,8

Kredyty w rachunku biezgcym 270 0,7 35 0,2 671,4

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1513 4,2 0 0,0 0,0
Pozostale zobowigzania finansowe 475 1,3 236 1,4 101,3

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 525 1,5 299 1,7 75,6
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 5040 140 1825 10,6 176,2
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 480 1,3 9 0,1 5233,3
Zobowigzania z tytutu uméw budowlanych 6116 17,0 796 4,6 668,3
Rezerwy krétkoterminowe 802 2,2 400 2,3 100,5

Rozliczenia miedzyokresowe bierne 682 1,9 231 1,3 195,2

Zobowigzania krétkoterminowe razem 15903 44,1 3831 22,2 315,1
Zobowigzania razem 16 758 46,5 4126 2259 306,2
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Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy towaréw 372 0,5 5429 11,2 -93,2
Pozostate przychody operacyjne 62 0,1 143 0,3 -56,6
Razem przychody z dziatalno$ci operacyjnej 69 358 100,6 53989 1115 28,5
Amortyzacja -423 -0,6 -481 -1,0 -12,1
Zuzycie surowcow i materiatéw -4 165 -6,0 -2740 -5,7 52,0
Ustugi obce -31490 -45,7 -14589 -30,1 115,9
Koszty $wiadczeri pracowniczych -22159 -321 -20833  -43,0 6,4
Podatki i optaty -232 -0,3 -256 -0,5 -9,4
Pozostate koszty -1282 -1,9 -1197 -2,5 7,1
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw -340 -0,5 -5228 -10,8 -93,5
Pozostate koszty operacyjne -491 -0,7 -416 -0,9 18,0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -60582 -87,9 -45740 -94,5 32,5
Pozostate zyski/straty netto -915 -1,3 -214 -0,4 327,6
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7861 11,4 8035 16,6 -2,2
Przychody finansowe 108 0,2 86 0,2 25,6
Koszty finansowe -157 -0,2 -112 -0,2 40,2
Koszty finansowe netto -49 -0,1 -26 -0,1 88,5
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 0 0,0 -28  -0,1 -100,0
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7812 113 7981 16,5 -2,1
Podatek dochodowy -1711 -2,5 -1586 -3,3 7,9
2Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 6101 8,9 6395 13,2 -4,6
Zysk (strata) netto, przypadajacy: 6101 8,9 6395 13,2 -4,6
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6095 8,8 6377 13,2 -4,4
Akcjonariuszom niekontrolujacym 6 0,0 18 0,0 -66,7
Pozostate 9 0,0 2 0,0 350,0
Suma catkowitych dochodéw 6110 8,9 6397 13,2 -4,5

Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 6104 9 6379 13 -4,31
Akcjonariuszom niekontrolujagcym 6 0 18 0 -66,67

Podstawowe wskazniki analizy finansowej

B A B SRR S S O TR SR T
Rentownos¢ majatku Catkowity dochdd ogétem/ aktywa 169 % 36,9
Rentownos¢ sprzedazy netto Catkowity dochdd ogétem / sprzedaz ustug i towaréw 88 % 11,9
Rentownos¢ sprzedazy brutto  Catkowity dochdd ogdtem / sprzed. produktéw i towaréw 133 % 15,8
Rentownos¢ kapitatu wtasnego Catkowity dochdd ogétem / kapitat wiasny % 48,5

e o Zadj uieme SEl e e o G G R IR i 21‘12.2214
Pokrycie majatku zobowiaz. Zobowiazania / majatek % 23,9




BN TV STV R

| stopnia T Majatek orotowy / zobowigzania krétkoterm. 19 3,3

Il stopnia Majatek obrot. (bez zapaséw)/ zobowigz. krétkotermin. 1,9 3,3
Il stopnia Sr. Pien. i pap. wart. do obrotu / zobowigz. krétkoterm. 0,4 0,4
Trwato$¢ finansowania Kap. wt., rezerwy i zob. dtugoterm. / pasywa 77,8

Rotacja naleznosci Naleznosci z dostaw i ustug / sprzedaz ustug i towaréw 98,8 dni 36,3
Rotacja zobowigzan Zobowigzania z dostaw i ustug / koszty sprzed ust i towar. 44,7  dni 7,4
Rotacja zapaséw Zapasy / koszty sprzedazy ustug i towaréw 0 dni 1]

Dekompozycja catkowit
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- wynik na sprzedazy

9205 8522

- wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -1344 -487

- wynik na dziatalnosci finansowej -49 -26

- udziat jednostek stowarzyszonych 0 -28

- podatek dochodowy -1711 -1586

-wynik akcjoariuszy niekontrolujacych -6 -18

-poozostate catkowite dochody 9 2

wplynely na powstanie catkowitego dochodu ogétem w kwocie 6104 6379

. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Grupa nie prowadzita dziatalnosci badawczo - rozwojowe;j.
. NABYCIE AKCJI WEASNYCH
W okresie sprawozdawczym zadna ze spétek w Grupie nie nabyta akcji wtasnych.

. PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY

W kolejnych latach Grupa przewiduje dalszy stopniowy rozwdj. Rozmiary dziatalnosci na rynku niemieckim moga ulec zmniejszeniu. Planuje sie
dalszy rozwdj i umocnienie pozycji Grupy na rynku krajowym.

. NAJWAZNIEJSZE CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZEN

Ryzyko walutowe. W zwiazku z faktem iz cze$¢ przychoddw Grupy osiggana jest na rynku zagranicznym (w tym gtéwnie niemieckim), Grupa
narazona jest na ryzyko walutowe, minimalizowane w cze$ci poprzez posiadanie zobowigzar w walucie EUR (wynagrodzenia, zobowiazania z
tytutu dostaw i ustug). Dla celéw zabezpieczneia otwartej pozycji walutowej Jednostka Dominujaca posiada limity skarbowe w bankach.

Ryzyko kredytowe (wyptacalnos¢ klientéw). Gtéwni klienci Grupy to stali jej partnerzy. S3 to uznane podmioty dziatajace od wielu lat na rynku
(EON, Balcke Durr, Babcock Borsig Steimiiller), ktorych kondycja finansowa jest dobra, nie majacy ktopotéw z biezgcym regulowaniem
zobowigzan. W roku sprawozdawczym Grupa wspétpracowata z renomowanymi podmiotami dziatajacymi na rynku polskim, niezagrozonymi
upadtoscia, za$ ptatnosci dokonywane przez konrahentéw nowych nie budzity zastrzezen.

Ryzyko cen towardw. Z uwagi na fakt, iz kontrakty realizowane przez Grupe to gtéwnie kontrakty krétkoterminowe (ponizej 1 roku) ryzyko to jest
niewielkie. Ceny ustug kalkulowane s3 na podstawie biezgcych danych, ktére nie powinny ulec drastycznej zmianie, tym bardziej, ze Grupa nie
angazuje znacznych zasobéw na zakup materiatéw (gtéwnym sktadnikiem kosztowym sa bowiem wynagrodzenia zatrudnionych pracownikéw
wiasnych i obcych, w tym oséb fizycznych prowadzacych dziatalno$é gospodarcza - spawacze i monterzy).

Ryzyko stopy procentowej. Obecnie Grupa nie zabezpiecza sig przed ryzykiem stopy procentowej. Grupa nie zaciaga przy tym kredytow
ditugoterminowych, a jedyne zobowigzania o tym charakterze to zobowigzania z tytutu leasingédw w Jednostce Dominujacej.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig. Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi poprzez dostosowywanie zrédet finansowania do wydatkéw. W zwigzku

z tym celem jest finansowanie wszystkich zakupéw majatku trwatego z kapitatéw wiasnych lub leasingu w réznych instytucjach finansowych tak,
aby obnizy¢ ryzyko koncentracji. Grupa nie ma probleméw z biezacym regulowaniem zobowigzar, nie wystepuje ryzyko braku ptynnosci. W
przysztosci nie da sie wykluczy¢ tego ryzyka, jednakze ulokowane nadwyzki srodkéw pienieznych beda mogly by¢ w takiej sytuacji wykorzystane na
poprawe sytuacji.

Dane liczhowe wraz z oméwieniem podstawowych czynnikdw ryzyk i zagrozen o charakterze finansowym zawiera takze SPRAWOZDANIE
SKONSOLIDOWANE (nota nr 5).



9. PODSUMOWANIE

Znane naszej spétce fakty, z ktorych najistotniejsze zostaty przedstawione w niniejszym sprawozdaniu, wskazuja, Ze sytuacja Grupy nie budzi
obaw, co do funkcjonowania w dajacej sie przewidziec przysztosci.
W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej nie wystepuja zjawiska, ktére moglyby $wiadczy¢ o zagrozeniu kontynuacji dziatalnosci Grupy ani o
ograniczeniu jej skali, a zachodzace zmiany wskazujg na kontynuowanie rozwoju. g

t/(/’7

Katowice, 24.03.2016

Maria Wcisto
/’ Prezes Zarzadu
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Stosowanie zasad ladu korporacyjnego

Spé6tka w 2015 r. stosowata wszystkie aktualnie obowigzujace zasady Dobrych Praktyk za wyjatkiem:

1. Transmisji oraz rejestracji obrad walnego zgromadzenia, ze wzgledu na wysokie koszty.

2. Internetowej strony startowej - podstawowe informacje o spétce i jej dziatalno$ci znajdujg
sie w zaktadce , O firmie”.

3. Okreslenia pozycji emitenta na rynku z uwagi na brak wiarygodnych Zrédet statystycznych
ktory uniemozliwia obiektywne okreslenie pozycji Sp6tki na rynku.

4. Obecno$¢ cztonkéw rady nadzorczej na walnym zgromadzeniu, gdyz w ocenie Zarzadu
prawidtowe wypetnianie kwartalnych i rocznych obowiazkéw informacyjnych jest
wystarczajgce do zapewnienia inwestorom petnego obrazu, majac na uwadze specyfike

produkcyjnej dziatalnos$ci spo6tki.

Prezes Zarzadu



